Atlas Estates Limited (Atlas lub Spoétka lub Grupa)

NIEZBADANE KWARTALNE WYNIKI FINANSOWE ZA TRZY MIESIACE ZAKONCZONE

31 MARCA 2008 R.

15 maja 2008 r.

W raporcie kwartalnym za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 r. spdtka inwestycyjna Atlas Estates
Limited dziatajgca w Europie Srodkowo-Wschodniej wykazuje wzrost przychodow..

Ogoélne informacje finansowe

Przychody: 9,7 min euro (31 marca 2007 r.: 2,0 min euro)

Zysk operacyjny: 1,5 min euro (31 marca 2007 r.: 9,3 min euro)

Zysk operacyjny z wytgczeniem zmian wartosci nieruchomosci inwestycyjnych: 1,5 min euro (31
marca 2007 r.: strata operacyjna 4,3 min euro)

Strate za okres (po uwzglednieniu kosztoéw finansowych i podatku): 1,7 min euro (31 marca 2007
r. zysk w wysokosci 6,9 min euro)

Wartos¢ aktywéw netto na jedng akcje: 4,94 euro (31 grudnia 2007 r.: 4,98 euro)

Skorygowana wartos¢ aktywow netto na jedng akcje: 6,31 euro (31 grudnia 2007 r.: 6,36 euro)

Podstawowe informacje operacyjne

Hotel Hilton w Warszawie osigga wyniki wyzsze od oczekiwanych, a wskazniki wykorzystania
pokoi i stawki za noclegi sg wysokie

Nieruchomosci pod wynajem realizujg ustalone cele

Budowa nieruchomosci mieszkaniowych Capital Art Apartments i Platinum Towers w Warszawie
odbywa sie zgodnie z planem

Uzyskano plan zagospodarowania przestrzennego z przeznaczeniem pod zabudowe mieszang
dla nieruchomosci Varosliget w Budapeszcie

Proces pozyskiwania planow zagospodarowania przestrzennego, pozwolen na budowe oraz
prace projektowe przebiegajg zgodnie z planem, co przyniesie dalsze mozliwosci prowadzenia
prac budowlanych i deweloperskich

Nacisk na ptynnos¢ i utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych jest odpowiedzig
na zmieniajgce sie warunki rynkowe, ograniczenia kredytowe i ogélne spowolnienie na rynku
nieruchomosci Europy Srodkowo-Wschodniej

Aby uzyska¢ dodatkowe informacje, prosze kontaktowaé sie z nastepujgcymi osobami:

Atlas Management Company Limited Tel: +44 (0)20 7245 8666
Amos Pickel — Gtoéwny Dyrektor Wykonawczy
Michael Williamson — Dyrektor ds. Finansowych

Financial Dynamics, London Tel: +44(0)20 7831 3113
Stephanie Highett
Richard Sunderland
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Oswiadczenie Przewodniczacego Rady Dyrektorow

Mam przyjemnos¢ ogtosi¢ wyniki finansowe spoitki Atlas Estates Limited (,Spétki”) za pierwszy kwartat zakonczony
31 marca 2008 r.. Sg one ogfaszane sa po raz pierwszy, poniewaz sprawozdawczo$¢ kwartalna stanowi wymag
Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych (,GPW”). Raport kwartalny nie jest badany przez biegtego rewidenta,
a zatem przedstawia wylgcznie stanowisko kierownictwa.

Spotka w dalszym ciggu poprawiata swoje wyniki operacyjne oraz czynita znaczne postepy w realizacji kluczowych
przedsiewzie¢ w dazeniu do realizacji swojego nadrzednego celu, jakim jest maksymalizacja wartosci dla
akcjonariuszy.

Jednakze dtugoterminowy rozwoj Spotki i jej majatku sg uzaleznione od dostepu do kapitatu, zas zmieniajace sie
rynki finansowe i globalny kryzys ptynnosci, ktory wptywa na wszystkie przedsiebiorstwa dziatajgce w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej moga prowadzié do krétkoterminowych opéznien w zdolno$ci Spétki do  realizacji
przedsiewzie¢ zgodnie z planami. W roku 2008 nasilat sie trend niecheci do podejmowania ryzyka ze strony
kredytodawcow, co w potaczeniu z potencjalnymi trudnosciami w realizacji wartosci na sprzedazy oraz czynnikami
wymienionymi powyzej oznacza, ze utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych jest kluczowe dla
pomysinego rozwoju firmy.

Kluczowe wydarzenia w roku 2008

W dniu 14 stycznia 2008 r. Spotka ogtosita, ze podpisana zostata przedwstepna umowa warunkowej sprzedazy jej
udziatow w Millennium Plaza w Warszawie. Nieruchomos$¢ zostata nabyta za kwote 76 min euro w marcu 2007 r. i
mielismy przyjemnos¢ poinformowac¢, ze uzgodniono z nabywcg cene sprzedazy spoétki, bedacej wiascicielem
nieruchomosci w kwocie 93,1 min euro. Jest to uzaleznione od uzyskania zgody oséb trzecich. Zamkniecie transakcji
przewiduje sie na najblizsze miesigce. Odnosne aktywa i zobowigzania zostaty zaklasyfikowane w bilansie Spétki na
dzien 31 marca 2008 r. jako przeznaczone do sprzedazy. Sprzedaz budynku Millennium Plaza pokazuje umiejetnosci
Spoiki w zakresie wydobywania wartosci ze swoich aktywdw poprzez aktywne zarzgdzanie i reinwestowanie kapitatu
w Spotke w celu przygotowania sie na przyszie przejecia lub programy deweloperskie.

W dniu 12 lutego 2008 r. Spétka zostata dopuszczona do obrotu na GPW. Spotka posiada réwnolegte notowania na
rynku AIM zarzgdzanym przez London Stock Exchange plc (,AIM”) oraz na GPW, przy czym gtdbwnym rynkiem jej
notowan jest Warszawa. Notowanie na GPW jest waznym krokiem naprzéd w rozwoju Spotki, poniewaz potencjalnie
zapewni spotce Atlas dostep do poszerzonej bazy akcjonariuszy oraz korzy$¢ w postaci zwiekszonej ptynnosci akcji
na regulowanym rynku UE. Jednoczesnie faczy to $cislej Spotke z terytorium, na ktérym skupia sie obecnie
wiekszos$¢ jej aktywow.

W kwietniu 2008 r. pan Amos Pickel, Gtéwny Dyrektor Wykonawczy Atlas Management Company Limited (,AMC”),
zrezygnowat z petnionego stanowiska. Poszukiwania jego nastepcy sg w toku i posuwaja sie naprzéd. Doktadna data
odejscia ze stanowiska pana Amosa Pickel zostanie ustalona w terminie pdzniejszym biorac pod uwage postepy w
poszukiwaniu nastepcy i konieczno$¢ zapewnienia, ze przed odejsciem pan Pickel wlasciwie przekaze swoje
obowiazki nastepcy. Infrastruktura operacyjna ustalona od czasu pierwszej oferty publicznej zapewnia efektywnag
ciagto$¢ zarzgdzania i kontroli nad firma. Rada Dyrektoréw chciataby ztozy¢ podziekowania panu Amosowi Pickel za
wkiad w sukces Spotki oraz zakonczenie procesu dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na GPW w Warszawie.



Podstawowe informacje finansowe, przeglad kwartatu i wycena aktywow

Wybrane skonsolidowane pozycje finansowe 3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2008 r. 31 marca 2007 r.
tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 9.736 2.024
Zysk brutto 4,118 75
Wzrost wartosci nieruchomosci inwestycyjnych - 13.596
Zysk operacyjny 1.540 9.251
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem (1.311) 9.549
(Strata)/zysk za okres (1.660) 6.869
(Strata)/zysk przypadajgce na rzecz akcjonariuszy Spotki (1.640) 6.731
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej (2.311) (25.022)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (1.039) (88.800)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (586) 82.390
Zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto (3.140) (32.317)
Aktywa trwate 266.337 280.745
Aktywa obrotowe 175.853 167.983
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 101.018 -
Aktywa razem 543.208 448.728
Zobowigzania krétkoterminowe (95.040) (56.417)
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami przeznaczonymi (70.424) -
do sprzedazy
Zobowigzania dlugoterminowe (154.836) (161.075)
Zobowigzania razem (320.300) (217.492)
Aktywa netto 222.908 231.236
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 222.189 229.810
Liczba akcji 44.978.081 48.448.081
(Strata)/zysk na jedng akcje (w eurocentach) (3,65) 13,89
Podstawowa wartos$¢ aktywdéw netto na jedna akcje (euro) 4,94 4,74
Skorygowana wartos$¢ aktywow netto (tys. euro) 283.826 268.407
Skorygowana wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (euro) 6,31 5,54
Przeglad pierwszego kwartatu
3 miesiace
Wynajem Sprzedaz Dziatalnos¢ zakonczone
nieruchomosci mieszkan hotelarska Pozostate 31 marca 2008 r.
tys. EUR tys. EUR tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 4.108 - 5.511 117 9.736
Koszty dziatalnosci
operacyjnej (1.226) (279) (3.918) (195) (5.618)
Zysk brutto 2.882 (279) 1.593 (78) 4118
Koszty administracyjne (850) (556) (712) (1.694) (3.812)
Zysk brutto
pomniejszony o koszty
administracyjne 2.032 (835) 881 (1.772) 306
Zysk brutto % 70,1% n.d. 28,9% n.d. 42,3%
Zysk brutto
pomniejszony o koszty
administracyjne % 49,4% n.d. 16,0% n.d. 3,1%



Za kwartat zakonczony 31 marca 2008 r. Spoétka wypracowata zysk operacyjny w wysokosci 1,5 min euro w
porownaniu ze stratg operacyjng w wysokosci 4,3 min euro, z wylgczeniem zwiekszenia wartosci wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych za kwartat zakornczony 31 marca 2007 r.

Spdtka nie przeprowadzita w tym kwartale niezaleznej wyceny. Wyceny takie sg przeprowadzane za okresy
konczace sie w czerwcu i grudniu lub w momencie nabywania nowych nieruchomosci. Wyceny w sprawozdaniach
finansowych za ten kwartat przedstawione sg zgodnie z wyceng przeprowadzong przez firme Cushman & Wakefield
na dzien 31 grudnia 2007 r. Wzrost wartosci nieruchomosci inwestycyjnych wykazany w pierwszym kwartale 2007 r.
stanowi przyrost wartosci nieruchomosci Millennium Plaza, ktéra zostata nabyta za kwote 76 min euro i wyceniona w
pierwszym kwartale 2007 r. przez firme Cushman & Wakefield na kwote 90 min euro.

Na dzien 31 marca 2008 r. Spotka posiadata portfel 22 nieruchomo$ci, obejmujacy osiem nieruchomosci
generujgcych przychody, dwa hotele oraz 12 nieruchomosci deweloperskich. taczne przychody za kwartat wyniosty
9,7 min euro w poréwnaniu z 2,0 min euro za pierwszy kwartat 2007 r. Gtéwny strumien przychodéw Spotki to
przychody z tytutu najmu, przychody ze sprzedazy z tytutu dziatalnosci hotelarskiej oraz przychody ze sprzedazy
mieszkan, ktére Spoétka buduje.

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 4,1 min euro za kwartat w poréwnaniu z 1,7 min
euro za ten sam okres w roku 2007. Wzrost przychoddéw jest skutkiem nabycia nieruchomosci w 2007 r., w tym
Millennium Plaza w Warszawie, Sadowa Business Park w Gdansku i Atlas House w Sofii.

Hotel Hilton uzyskat w pierwszym kwartale 2008 r. wyniki przewyzszajace oczekiwania. Wskaznik wykorzystania
pokoi ksztattowat sie pomiedzy 60% a 70%, a srednie stawki za noclegi przekraczaty 100 euro za noc. Najwieksze
centrum konferencyjne w Warszawie funkcjonuje bardzo dobrze, przyciagajac do hotelu klientéw biznesowych.
Wskaznik wykorzystania pokoi w Hotelu Golden Tulip ksztaltuje sie na poziomie 65% w poréwnaniu ze $rednig
rynkowg w Bukareszcie na poziomie ponad 70% oraz naszym celem dtugoterminowym pozostajgcym na poziomie
80%. Przychody z dziatalno$ci hotelarskiej za pierwszy kwartat 2008 r. wyniosty 5,5 min euro.

Do chwili obecnej Spétka podpisata umowy wstepne na sprzedaz 666 mieszkan o catkowitej wartosci 94 min euro w
projektach Platinum Towers i Capital Art. Apartament w Warszawie i Atrium Homes w Budapeszcie. Zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) nie rozpoznano jeszcze zadnych
przychoddéw ze sprzedazy mieszkan.

Z uwagi na fakt, ze Spdtka utrzymuje zdywersyfikowany portfel inwestycji w nieruchomosci, sezonowos¢ lub
cyklicznos¢ osigganych przychodow lub wynikéw jest réwniez wysoce zroznicowana. Dostepny portfel aktywow
przeznaczonych do leasingu, systematyczna realizacja i sprzedaz projektdw mieszkaniowych oraz zasieg
geograficzny portfela Spotki przyczyniajg sie w znacznym stopniu do generowania stabilnego poziomu przychodéw.

Rachunek zyskow i strat zawiera koszty finansowe w wysokosci 3,2 min euro za pierwszy kwartat 2008 r. w
poréwnaniu do 0,2 min euro za pierwszy kwartat 2007r, co odzwierciedla wplyw zwiekszonego finansowania
zewnetrznego wykorzystywanego do zakupu nowych nieruchomosci inwestycyjnych.

Na podstawie wycen przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2007 r. udziat Spotki w catym portfelu nieruchomosci na
dzien 31 marca 2008 r. wynosi 510 min euro. Z sumy tej portfel inwestycyjny stanowi 214 min euro (tgcznie z
Millenium Plaza), portfel hotelarski wynosi 126 min euro, a portfel deweloperski 170 min euro. Zdaniem wielu
komentatoréw rynki nieruchomosci Europy Srodkowo-Wschodniej sg obszarami, gdzie perspektywy dla inwestycji,
mozliwo$ci i wzrostu w nadchodzacych latach nadal sg pozytywne. Jak stwierdzono powyzej, niniejsze oswiadczenie
przedstawia wytgcznie stanowisko kierownictwa, a wiec nie byly przeprowadzane Zadne niezalezne wyceny. W
zwigzku z tym wykazana w niniejszym oswiadczeniu WAN jest zgodna z WAN wykazang na dzier 31 grudnia 2007 r.
Petna wycena portfela Spotki zostanie przeprowadzona dla celéw raportu srédrocznego, ktéry zostanie opublikowany
w kolejnych miesigcach. Kierownictwo Spotki potwierdzito, ze nie jest Swiadome wystepowania zadnych czynnikéw,
ktére mogtyby — w jego ocenie — istotnie wptyng¢ na wyceny na dzien 31 grudnia 2007 r.

Poza informacjami przedstawionymi powyzej, nie wystapity inne czynniki majgce istotny wptyw na okres trzech
miesiecy zakonczony 31 marca 2008 r.

Wynagrodzenie za wyniki zarzadzania dla AMC za 2007 r.

Wynagrodzenie za wyniki zarzadzania dla AMC za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. zostato ustalone
przez Rade Dyrektoréw Spoétki na poziomie 7,037 min euro. Pierwsze 2,5 min euro z tej kwoty zostato wyptacone
gotowka przez Spétke na rzecz AMC.

AMC oraz Spdtka prowadza w obecnej chwili rozmowy dotyczace warunkow, na jakich AMC bytaby sklonna wyrazic¢
zgode na otrzymanie pozostatej czesci naleznego jej wynagrodzenia w postaci nowowyemitowanych akcji zwyktych
Spotki. Realizacja emisji na ten cel bylaby uzalezniona od uzyskania zgody akcjonariuszy w formie uchwaty, ktéra
zostanie poddana pod gtosowanie na kolejnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.



Dywidendy i polityka wypfacania dywidendy

W dniu 29 lutego 2008 r. Rada Dyrektorow podjeta uchwate o wyptacie dodatkowej dywidendy za rok zakonczony 31
grudnia 2007 r. w wysokosci 16,68 eurocentow na akcje (,dywidenda za 2007”). Do wyptaty dywidendy konieczne
bedzie uzyskanie zgody akcjonariuszy.

Rada Dyrektorow Spétki na nadchodzacym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zaproponuje akcjonariuszom, pod
warunkiem uzyskania ich zgody, wybor pomiedzy otrzymaniem petnej lub cze$ciowej dywidendy za 2007 r. w postaci
nowych, w petni optaconych akcji zwyktych Spotki zamiast rozliczenia pienieznego (,Alternatywa Strip Dividend”).

Powyzsza alternatywa pozwala na wiekszg elastycznos¢ dla akcjonariuszy, ktérzy chcg otrzymac akcje zamiast
dywidendy w postaci gotéwki lub kombinacje akcji i gotdwki. Alternatywa ta umozliwia akcjonariuszom na
zwiekszenie ich udziatéw w Spéitce bez ponoszenia kosztéw transakcyjnych. Rownoczesnie Spétka odniesie korzysci
z zatrzymania $srodkoéw pienieznych, ktére w przeciwnym wypadku bylyby wyptacone w postaci dywidendy, i z ich
reinwestycji w dziatalno$¢ operacyjna.

Kazdy z akcjonariuszy AMC zobowigzat sie nieodwotalnie wobec Spétki do glosowania za przyjeciem uchwaty w
sprawie zatwierdzenia Opcji Dywidendy Akcyjnej oraz do wyboru otrzymania maksymalnej czesci dywidendy w
postaci akcji Spotki.

Dokument przyjecia Spétki na AIM oraz prospekt emisyjny na GPW zawierajg nastepujace stwierdzenia odnosnie
polityki wyptaty dywidendy przez Spétke:

,W celu wygenerowania wystarczajacych przeptywdw pienieznych stanowigcych podstawe dla dywidendy dla
akcjonariuszy Spoétka przewiduje generowanie przeptywdw pienieznych poprzez:

e przychody z wynajmu: Dyrektorzy przewiduja, ze Spotka otrzyma stabilne i powtarzajace sie przeptywy z
przychoddw z wynajmu. Dyrektorzy oczekujg z czasem wzrostu przychoddéw z wynajmu z przynoszacych
przychéd inwestycji dzieki potgczeniu sit rynkowych (np. rosnace zapotrzebowanie na wysokiej jakosci
nieruchomosci komercyjne) oraz aktywnemu zarzadzaniu portfelem;

e sprzedaz mieszkan: Spotka zamierza generowaé przeptywy pieniezne poprzez sprzedaz apartamentéw w
swoich projektach. Projekty te nie wytworzg stabilnych przeptywéw ale wygeneruja przeptywy pieniezne w
momencie sprzedazy i przekazania apartamentéw. Spotka oczekuje, ze przeptywy netto beda dostepne dla
reinwestyciji i/lub dystrybucji dla akcjonariuszy; oraz

e sprzedazy inwestycji: mozliwe jest, ze Spoétka sprzeda niektére ze swoich inwestycji. W przypadku
zakonczenia sprzedazy inwestycji przeptywy netto beda dostepne dla reinwestycji i/lub dystrybucji dla
akcjonariuszy.

Portfolio Spétki pozostaje dobrze pozycjonowane aby przynies¢ dtugookresowe zwroty dla akcjonariuszy. Jak
odzwierciedlono w wynikach Spdtki, przychody z wynajmu z obecnego portfolio nie generujg obecnie dodatnich
przeptywow operacyjnych netto, po uwzglednieniu transakcji grupowych oraz kosztéw finansowania. Jednakze
oczekuje sig, ze sprzedaz apartamentdw przyniesie znaczace zyski oraz dodatnie przeptywy pienigzne poczgwszy
od konca 2009 r.

Polityka Spotki odnosnie wyplaty dywidendy przedstawiona w prospektach pozostaje niezmieniona. Rada Dyrektoréw
stale przeglada polityke wyptaty dywidendy przez Spoétke biorac pod uwage przeplywy pieniezne wygenerowane z
powyzszych dziatalno$ci; zadtuzenie Spdtki oraz Grupy, oraz mozliwosci inwestycyjne dostepne dla Spotki.

Wartos¢ aktywow netto (WAN)

Od czasu pierwszej oferty publicznej Spoétka stosuje warto$¢ aktywow netto na jedng akcje oraz skorygowang
warto$¢ aktywow netto na jedng akcje jako kluczowe wskazniki wynikow. W ciggu trzech miesiecy zakonczonych 31
marca 2008 roku wartos¢ aktywow netto (WAN) na jedng akcje wykazana w $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgadzonym zgodnie z MSSF spadta 0 1% do 4,94 euro na jedng akcje od 31 grudnia
2007 r. Skorygowana WAN na jedng akcje, ktéra obejmuje zyski z wyceny po uwzglednieniu podatku odroczonego
od nieruchomosci deweloperskich ujetych w zapasach oraz gruntéw uzytkowanych na mocy leasingu operacyjnego,
ale nie wykazywanych w wartosci godziwej w bilansie, spadta o 1% do 6,31 euro za jedng akcje.

Poczawszy od 31 grudnia 2007 r. Spotka rowniez prezentuje swoje wyniki zgodnie z zalecanymi zasadami dobrej
praktyki EPRA (European Public Real Estate Association) z listopada 2006 r. Przyjecie tych praktyk umozliwia
zachowanie spojnosci i porownywalnosci wskaznikéw wynikdw w catym sektorze. Spdtka wykazata rozwodniong
WAN na jedng akcje wg EPRA na poziomie 6,55 euro na akcje w poréwnaniu z 6,59 euro na dzien 31 grudnia 2007 r.
Na dzien 31 marca 2007 r. wskaznik ten wyniostby 5,79 euro na akcje.

Niezalezng wycene catego portfela nieruchomosci przeprowadza dwa razy do roku firma Cushman & Wakefield,
dziatajgca jako niezalezny rzeczoznawca majatkowy. W ten sposéb szacuje sie zmiane wartosci w ciggu okresu
obrotowego, ktéra stanowi podstawe oceny wynikoéw Zarzadzajacego Majatkiem i obliczenia jego wynagrodzenia.
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Ostatnia niezalezna wycena zostata przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2007 r. Zdaniem kierownictwa wyceny na
dzieh 31 grudnia 2007 r. sg nadal aktualne na dzienn 31 marca 2008 r. Nieruchomosci deweloperskie wycenia sie na
bazie wartosci rezydualnej oraz na bazie analizy poréwnawczej, bez ujmowania zysku odzwierciedlajgcego etap
budowy kazdej nieruchomosci.

Tabela ponizej przedstawia wptyw przeszacowania wartosci gruntowych nieruchomosci deweloperskich, ktérego nie
mozna uwzgledni¢ w bilansie ze wzgledu na standardy rachunkowosci, na warto$¢ aktywow netto na jedng akcje.

Wartos¢ ksiegowa
dla Grupy Wartos¢ na

wedtug 31 marca Zmiana
bilansu 2008 wartosci
Tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Gruntowe nieruchomosci deweloperskie oraz grunty
w leasingu operacyjnym ujete w sumie aktywdw po
koszcie dla Grupy 108.177 184.610 76.433
Przypadajace na udziatowcéw mniejszosciowych (1.760) (2.803) (1.043)
Udziat firmy Atlas we wzroscie wyceny
gruntowych nieruchomosci deweloperskich oraz
gruntow w leasingu operacyjnym 106.417 181.807 75.390
Podatek odroczony od wzrostu wyceny gruntowych
nieruchomosci deweloperskich oraz gruntéw w
leasingu operacyjnym wedtug stawek lokalnych (13.753)
Bazowa wartos$¢ aktywow netto w bilansie 222.189
Skorygowana wartos¢ aktywoéw netto 283.826
Liczba wyemitowanych akcji zwyktych
31 marca 2008 r. 44.978.081
Skorygowana wartos¢ aktywéw netto na jedng akcje
31 marca 2008 r. 6,31
Skorygowana warto$¢ aktywow netto na jedng akcje
31 grudnia 2007 r. 6,36
Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje podczas
pierwszej oferty publicznej (po odjeciu kosztéw) 4,73

Dalszg analize WAN Spdéiki przedstawia ,Raport Zarzadzajacego Majatkiem” zamieszczony ponizej.

Dziatalno$¢ operacyjna

Akcje Spdtki zostaty dopuszczone do obrotu na rynku AIM w marcu 2006 r. Fundusze uzyskane z pierwszej oferty
publicznej AIM zostaty w catosci zainwestowane w rynki nieruchomosci w Europie Srodkowo-Wschodniej w ciggu 18
miesigcy od ich uzyskania.

Jak opisano bardziej szczegélowo w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.,
zatozono lokalne biura i uruchomiono dziatalno$¢ w pieciu krajach: w Polsce, na Wegrzech, na Stowacji, w Rumunii i
w Bulgarii. Naszym gtéwnym celem byto nabywanie nieruchomosci w stolicach: Warszawie, Budapeszcie,
Bratystawie, Bukareszcie i Sofii. W 2006 r. spotka Atlas dokonata inwestycji w Koszycach, drugim co do wielkosci
miescie Stowacji. W czerwcu i wrzesniu 2007 r. nabyto dwie nowe nieruchomosci w Gdansku. Nabycia te byty
zgodne z drugoplanowym celem nabywania aktywow w miastach niebedacych stolicami.

Perspektywy

Zarzad stale monitoruje skutki obecnej sytuacji ekonomicznej na Swiecie i podejmie kroki w celu ztagodzenia
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki. Widoczny jest ogdiny zastdj na rynku nieruchomosci w regionie Europy
Srodkowo-wschodniej, spowodowany gtéwnie $wiatowym kryzysem finansowym. Obecnie Spétka obserwuje spadek
popytu na nowe mieszkania w Polsce - naszym gtéwnym rynku, gdzie aktualnie realizowane sg dwa projekty
budowlane. Ogdlnie proces realizacji transakcji trwa znacznie dtuzej.



Poprzez AMC, Zarzad regularnie przeglada koszty budowy i wptyw na zyski z projektow deweloperskich, szczegolnie
w sytuacji globalnego wzrostu cen surowcow i kosztow zatrudnienia w regionie Europy Srodkowo-wschodniej. Spdtka
ciggle poszukuje sposobéw kontroli kosztow i minimalizacji ich wzrostu.

Spotka obecnie pracuje nad refinansowaniem czesci jej portfela w celu maksymalizacji mozliwosci wzrostu i
zabezpieczeniem pozyczek zaciggnietych na potrzeby fazy realizacji budowy projektow deweloperskich.

W ciggu ostatnich dwoch lat Spotka udowodnita, ze potrafi wyszukiwa¢ doskonate pozarynkowe okazje inwestycyjne.
Zarzad i AMC uwazaja, ze obecny swiatowy kryzys finansowy moze stworzy¢ atrakcyjne mozliwosci dla Spotki w
krotkim i Srednim okresie, w sytuacji, gdy wiecej aktywow pojawi sie na rynku poprzez wymuszong sprzedaz.

Pierwszy kwartat 2008 r. byt kwartatem konsolidacji bez nabycia nowych inwestycji. Zaobserwowalismy duzy postep
dziatalnosci Spoiki i jestesSmy szczegodlne zacheceni postepem wykonanym na trwajacych pracach budowlanych na
dwdch budowach w Warszawie, tgcznie z przychodami generowanymi przez nieruchomosci inwestycyjne

Pomimo wyzwan stwarzanych przez obecne warunki rynkowe, prezne wyniki portfela Spéitki i ich potencjat do
kreowania przysziej wartosci dla akcjonariuszy, daja Radzie pewnos$¢, ze Spdtka ma dobrg pozycje by osiagac
poréwnywalnie dobre wyniki w warunkach poprawy sytuacji rynkowe;j.

Quentin Spicer .
PRZEWODNICZACY RADY DYREKTOROW
15 maja 2008 r.



Raport Zarzadzajacego Majatkiem

W niniejszym przegladzie przedstawiamy kluczowe wyniki operacyjne za okres trzech miesiecy zakonczony 31
marca 2008 r. Spdtka wyznaczyta spotke AMC jako Zarzadzajgcego Nieruchomosciami do nadzorowania swojego
portfela oraz jako doradcéw w sprawach nowych mozliwosci inwestycyjnych.

Kluczowe wydarzenia

W dniu 14 stycznia 2008 r. Spotka ogtosita warunkowg sprzedaz spétki bedacej whascicielem budynku Millennium
Plaza w Warszawie na podstawie wstepnej wyceny nieruchomosci w wysokosci 93,1 min euro. Cena zostanie
skorygowana w celu odzwierciedlenia kosztéw doprowadzenia powierzchni do stanu pierwotnego, przy czym
roszczenia z tytutu odszkodowania od bytych najemcow przystuguja sprzedajacemu. Finalizacja transakcji jest
uzalezniona od uzyskania zgdd od 0so6b trzecich. Do 30 sierpnia 2008 r. wszystkie wymogi musza by¢ spetnione lub
uchylone. W momencie podpisana umowy wpftacony zostat depozyt w wysokosci 7,5 min euro, za$ pozostata czes¢
kwoty jest ptatna w gotéwce w momencie finalizacji transakgiji.

W lutym 2008 r. Spotka zakonczyta drugi proces uzyskiwania notowania akcji, co jest waznym kamieniem milowym w
rozwoju Spoiki, jako ze potencjalnie poszerzy baze akcjonariuszy.

W lutym 2008 r. Spétka uzyskata nowe warunki zabudowy dotyczace projektu Varosliget-Ligetvaros w Budapeszcie
na Wegrzech. Nowy plan zabudowy pozwala na konstrukcje budynkéw o mieszanym przeznaczeniu o powierzchni
37.200 metréw kwadratowych, na ktorg sktada sie 32.800 metrow kwadratowych nowo wybudowanej powierzchni i
4.400 metrow kwadratowych w rewitalizowanych budynkach posadowionych na dziatce. Budownictwo mieszkaniowe
bedzie czescig projektu Varosliget (26.400 metréw kwadratowych); pozostaty obszar (6.400 metréw kwadratowych)
bedzie czescig dodatkowej powierzchni pod najem wybudowanej w Centrum Ligetvaros.

W kwietniu 2008 r. Amos Pickel, Giéwny Dyrektor Wykonawczy AMC zrezygnowat ze swojego stanowiska.
Prowadzone sg aktywne poszukiwania kandydata. Doktadna data, z jakg pan Amos Pickel odejdzie ze stanowiska,
zostanie ustalona w terminie pdzniejszym z AMC, biorac pod uwage postepy w poszukiwaniu nastepcy oraz
koniecznos¢ zapewnienia, ze przed odejsciem pan Pickel wtasciwie przekaze swoje obowigzki nastepcy.

Zmiany struktury wlasnosci Zarzadzajacego Majatkiem

W dniu 4 marca 2008 r. Zarzad AMC ogtosit, ze Elran (D.D.) Real Estates Ltd zawarta umowe z RP Capital Group
(,RP”) oraz BCRE Izaki Properties (,lzaki Group”) dotyczaca sprzedazy 37,5% udziatu Elran w AMC na rzecz RP i
Izaki Group, czyli pozostatych akcjonariuszy AMC. W wyniku tej transakcji udziat RP w AMC wynosi 51%, za$ udziat
Izaki Group wynosi 49%. Zarzad Atlas Estates Limited zrzekt sie swego prawa do wypowiedzenia umowy
zarzgdzania i doradztwa nieruchomosciami, spowodowanego sprzedazg udziatu Elran w AMC. Gadi Dankner oraz
Dori Dankner zrezygnowali ze stanowisk dyrektoréw AMC i cztonkéw Komitetu Inwestycyjnego z dniem zakonczenia
transakcji sprzedazy.

Rafael Berber, Roni Izaki i Saradhi Rajan pozostajg na stanowiskach dyrektorow AMC. Rafael Berber i Roni Izaki
pozostajg cztonkami Komitetu Inwestycyjnego.

Biezaca dziatalno$é

W pierwszym kwartale 2008 r. Spoétka nadal poszukiwata nowych mozliwosci oraz generowata wartos¢ dodang
poprzez aktywne zarzadzanie portfelem aktywow wypracowujacych przychody, a takze kontynuowata realizacje
wartosci projektow deweloperskich dzieki przedsprzedazy mieszkan w budowie. Umowa sprzedazy Millennium
pokazuje zdolnos¢ Spétki do uptynnienia swych aktywdw poprzez aktywne zarzadzanie i generowanie kapitatu na
potrzeby Spotki.

Portfel nieruchomosci podlega ciagtemu przegladowi w celu zapewnienia, ze jest on zgodny ze strategig spotki Atlas
polegajaca na stworzeniu zréwnowazonego portfela, ktéry w przysztosci umozliwi wzrost wartosci aktywow, potencjat
dla zwiekszenia wartosci inwestycji poprzez aktywne i przedsiebiorcze zarzgdzanie aktywami oraz mozliwosé
zrealizowania atrakcyjnej marzy deweloperskie;.

Zespot kierowniczy nieustannie $ledzi sytuacje na rynkach, na ktérych Spoétka inwestuje, co obejmuje analize
gospodarek regionu oraz kluczowych wskaznikdbw w sektorach, w ktérych dziata, aby unikng¢ nadmiernej
koncentraciji lub uzaleznienia od jednego rynku. Jednoczesnie w celu zmaksymalizowania zwrotéw z inwestycji, a tym
samym zwrotéw dla akcjonariuszy, kierownictwo dokonuje oceny ryzyka i korzysci zwigzanych z poszczegdlnymi
krajami lub branzami.

Strategicznym celem zarzadzania jest kontrolowanie i redukcja kosztéw i czasu trwania budowy realizowanych
projektéw, szczegdlnie w sytuacji globalnego wzrostu cen surowcéw i kosztéw zatrudnienia w regionie. Innym
strategicznym celem jest refinansowanie portfela, zabezpieczenie finansowania prac budowlanych oraz ocena
réznych mozliwosci pozyskiwania funduszy.



Bardziej szczegdtowy przeglad portfela nieruchomosci mozna znalez¢é w rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Wycena portfela

Metody wyceny

Niezalezng wyceng catego portfela nieruchomosci przeprowadza dwa razy do roku firma Cushman & Wakefield,
dziatajgca jako niezalezny rzeczoznawca majgtkowy. Niezalezne wyceny mogg rowniez by¢ przeprowadzane w
momencie nabycia nowych nieruchomosci. Ostatnia wycena zostata przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2007 r.
Zdaniem kierownictwa wyceny na dzien 31 grudnia 2007 r. sg nadal aktualne na dzieh 31 marca 2008 r.

Wartos¢ aktywow netto

Wynagrodzenie podstawowe i wynagrodzenie za wyniki Zarzgdzajgcego Majatkiem sg ustalane na podstawie
skorygowanej WAN. Za okres trzech miesiecy do 31 marca 2008 r. podstawowe wynagrodzenie nalezne Spéice
AMC wyniosto 1,43 min euro (1,15 min euro do 31 marca 2007 r.). Nie utworzono rezerwy na wynagrodzenie za
wyniki, poniewaz wskazniki wynikéw ustala sie na koniec roku i podlegajg one istotnym zmianom w rezultacie
niezaleznej wyceny przeprowadzanej przez firme Cushman & Wakefield.

Nieruchomosci bedace aktywami Grupy sa zaliczone do trzech kategorii ujmowanych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Zmiana wartosci w kazdej z tych kategorii podlega réznemu ujeciu
ksiegowemu, na nastepujacych zasadach:

e Aktywa generujace przychody wynajete odpfatnie najemcom - zaklasyfikowane jako nieruchomosci
inwestycyjne, ktérych zmiany wyceny ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat;

e Srodki trwate obstugiwane przez Grupe w celu generowania przychodéw, takie jak hotel Hilton lub
nieruchomosci gruntowe pod zabudowe aktywami generujgcymi przychody — zmiany wyceny ujmowane sg
w kapitale rezerwowym, po odliczeniu podatku; oraz

e Nieruchomosci deweloperskie, w tym grunty, na ktérych powstajg — ujmowane jako zapasy, bez ujmowania
zmian wartosci w sprawozdaniu finansowym.

Spétka przedstawia ponizej kluczowe wskazniki zwigzane z WAN na jedng akcje. Obejmuje to WAN na jedng akcje w
sprawozdaniu finansowym, skorygowang WAN na jedng akcje zdefiniowang w zwigzku z IPO i ujawniang wczesniej
przez Spotke, a takze WAN na jedng akcje wg EPRA.

WAN WAN na | WAN na jedng
I kw. 2008 r. | jedna akcje | akcje w IV kw.
min EUR | | kw. 2008 r. 2007 r.
EUR EUR
Podstawowa WAN 222,2 4,94 4,98
Wycena gruntowych nieruchomosci deweloperskich 75,4
nie ujeta w sprawozdaniu finansowym
Podatek odroczony (13,8)
Skorygowana WAN 283,8 6,31 6,36
Warranty w kwocie 5 euro za akcje 27,4
Podatek odroczony zwigzany z nieruchomosciami 19,1
inwestycyjnymi oraz hotelami
WAN wg EPRA 330,3 6,55 6,59
Uwagi:

Liczba wyemitowanych akcji na dzien 31 marca 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. wynosi 44.978.081.
Liczba warrantéw na dzien 31 marca 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. wynosi 5.488.118.

Zarzadzanie finansowe

Spotka Atlas Estates Limited ukonczyta dwa lata dziatalnosci jako spétka gietdowa, a obecnie posiada notowania
rébwnolegte w Warszawie i Londynie. W wyniku tego Spoétka nieustannie ulepsza i rozwija swojg infrastrukture
zarzadzania finansowego w celu dostosowania sie do wymogoéw réwnolegtego notowania. UtworzyliSmy zespoty ds.
finansow w kazdym z krajéw, w ktérych dziatamy, nadzorowane przez do$wiadczony pion finansow Spotki.

Nadal rozwijamy system kontroli wewnetrznej i procedur sprawozdawczosci oraz systemy informatyczne, co ma
umozliwi¢ generowanie na czas odpowiednich informacji zarzadczych dla celéw ciagtej oceny wynikéw Spotki.
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Zarzadzanie srodkami pienieznymi odbywa sie zaréwno na szczeblu lokalnym, jak i w centrali, dzieki czemu czynsze
sq S$ciggane sprawnie, a wszelkie nadwyzki sg inwestowane lub przekazywane do innych czesci Spétki w miare
potrzeb, a srodki sg utrzymywane we wtasciwej walucie.

Gtéwnym ryzykiem finansowym, na ktére narazona byta Spotka w ostatnich miesigcach, jest wptyw globalnego
kryzysu ptynnosci na mozliwos¢ uzyskiwania dostepu do kapitatu oraz realizowania wartosci na sprzedazy
nieruchomosci. Te czynniki zewnetrzne majg wptyw na zdolno$¢ Spotki do osiggania celdéw strategicznych i
wydobywania wartosci z kluczowych projektéw deweloperskich. Zakonczenie transakcji zajmuje wiecej czasu. Na
biezaco informujemy Rade Dyrektorow o wynikach finansowych oraz wplywie czynnikbéw zewnetrznych na
dziatalnosc firmy.

W miare mozliwosci, do finansowania réznych projektow Atlas bedzie stosowaé instrumenty diuzne. Beda one
pozyskiwane w odpowiednich terminach, w zaleznosci od charakteru aktywoéw - generujacych przychody lub
deweloperskich.

Zarzad zaobserwowal zmiane podejécia pozyczkodawcéw do finansowania w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej, co jest widoczne w ich wymaganiach takich jak zmniejszenie wskaznika wartosci kredytu do
nieruchomosci czy zwiekszenie poziomu wymaganej przedsprzedazy w projektach deweloperskich. Negocjacje i
uzyskanie finansowania trwajg dtuzej niz wynikato to ze wczesniejszych doswiadczen.

Niedawne informacje wskazywaty na niecheé bankéw do finansowania projektéw w Europie Srodkowo-wschodniej.
Pomimo to, udato sie kadrom kierowniczym Spoftki, dzieki ich kontaktom, uzyskaé mozliwosci finansowania w
regionie.

Regularnie monitorowane jest ryzyko kursowe i ryzyko stopy procentowej. Ryzykiem kursowym zarzadza sie gtéwnie
na szczeblu lokalnym poprzez dopasowanie waluty, w ktérej uzyskiwane sg przychody oraz ponoszone koszty, a
takze walut aktywdw i odpowiadajgcych im pasywow.

Nieruchomosci inwestycyjne Spotki generujg przychody gtéwnie w euro, w zwigzku z czym przyjelismy zasade
organizowania ich finansowania réwniez w euro. W miare mozliwosci Spétka stara sie dopasowac walute, w ktoérej
otrzymywane sg wptywy i realizowane wyptywy gotéwki. Niektére wydatki nadal ponoszone sg w walutach lokalnych i
sg one planowane z wyprzedzeniem. Inwestycje w budowe mieszkan generujg wptywy gtéwnie w walucie lokalnej, w
zwigzku z czym instrumenty ich finansowania réwniez staramy sie pozyska¢ w tej walucie. Identyfikowane sg wolne
srodki dostepne do dystrybucji w ramach Spaéiki i stosowane odpowiednie mechanizmy przeliczeniowe.

W miare mozliwosci, do finansowania réznych projektow Atlas bedzie stosowaé instrumenty diuzne. Beda one
pozyskiwane w odpowiednich terminach, w zaleznosci od charakteru aktywdéw (generujace przychody czy
deweloperskie).

Na dzien 31 marca 2008 r. udziat Spotki w kredytach bankowych zwigzanych z portfelem, tgcznie z kredytem
bankowym zwigzanym z Millennium Plaza, wynosit 219 min euro, za$ Srodki pieniezne w banku i w kasie wynosity 32
min euro. Wskaznik kredytow do wartosci aktywow wynosit 43%. Wskaznik zadtuzenia wynosit 84%, wyliczony w
oparciu o zadtuzenie netto jako procent kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy, oraz 46%, wyliczony w
oparciu o zadtuzenie netto jako procent tacznego kapitatu. Refinansujemy te nieruchomosci, ktérych wycena wzrosta,
uwalniajgc w ten sposob kapitat dla potrzeb dalszych inwestycji.

Whioski

Kluczowym celem strategicznym AMC pozostaje maksymalizacja wartosci dla akcjonariuszy Spotki. Spdtka posiada
zespoty rozmieszczone w sieci jej biur lokalnych, z do$wiadczeniem w wydobywaniu wartosci z majatku poprzez
aktywne nim zarzgdzanie. Kluczowymi celami spétki w obecnej sytuacji ekonomicznej sg optymalizacja utrzymywania
odpowiedniego poziomu srodkow pienieznych oraz ptynnosci w celu zapewnienia dalszego wzrostu i rozwoju Spofki.

Amos Pickel Michael Williamson
Gléwny Dyrektor Wykonawczy Dyrektor ds. Finansowych
Atlas Management Company Limited Atlas Management Company Limited

15 maja 2008 r.
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Informacje o portfelu nieruchomosci

Lokalizacja/Nieruchomosé Opis Udziat
Spotki

Polska

Hotel Hilton Pierwszy hotel sieci Hilton w Polsce, 314 pokoi i centrum konferencyjne 100%

Platinum Towers 391 mieszkania w dwdch wiezowcach i trzeci wiezowiec o powierzchni 100%
biurowej 22.500 m?. Dwa wiezowce mieszkalne z pozwoleniem na budowe i
rozpoczetg przedsprzedaza.

Capital Art Apartments 7800 mieszkan, pozwolenie na budowe i przedsprzedaz 100%

Zielono Grunt z decyzjg o warunkach zabudowy na 265 mieszkan 76%

Millennium Tower 32.700 m? powierzchni biurowej i handlowej 100%

Projekt Cybernetyki Dziatka o powierzchni 3.100 m?, w miejscow;/m planie zagospodarowania 50%
przestrzennego przewidziana jako 11.000 m“ na cele mieszkaniowe

Projekt Sadowa Biurowiec o powierzchni 6.550 m? wynajety w 99% 100%

Kokoszki, Gdansk Dziatka o powierzchni 430.000 m? potozona w Gdarnsku z decyzjg o 50%
zabudowie mieszanej o powierzchni 130.000 m?

Wegry

Ikarus Business Park Dziatka o powierzchni 283.000 m?, ze 110.000 m? powierzchni komercyjnej 100%
do wynajecia

Metropol Office Centre Biurowiec o powierzchni 7.600 m? wynajety w 100%, zwrot z ceny nabycia: 100%
8,25%

Atrium Homes 456 mieszkan z pozwoleniem na budowe, akcja marketingowa juz zostata 100%
rozpoczeta

Centrum Ligetvaros 6.300 m? powierzchni biurowej i handlowej, wynajete w 99%, prawo do 100%
wybudowania kolejnych 6.000 m?. Zwrot z ceny nabycia: 8%

Centrum Varosliget Dziatka 0 powierzchni 12.000 m? w centrum Budapesztu o warunkach 100%
zabudowy z przeznaczeniem na budownictwo mieszkaniowe o powierzchni
31.000 m?

Plac Moszkva Biurowiec o powierzchni biurowej 1.000 m? dajacy zwrot 8,75% 100%

Projekt Volan Dziatka o powierzchni 20.640 m?, miejscowy plan zagospodarowania 50%
przestrzennego przewiduje zabudowe o mieszanym przeznaczeniu o
powierzchni 89.000 m?

Rumunia

Voluntari Trzy sasiadujace dziatki o tgcznej powierzchni 99.116 metrow kwadratowych 100%

Projekt Solaris Dziatka o powierzchni 32.000 m?; ma by¢ przekwalifikowana pod 100%
budownictwo mieszkaniowe

Hotel Golden Tulip Czterogwiazdkowy hotel z 82 pokojami potozony w centrum Bukaresztu 100%

Stowacja

Nove Vajnory Grunt o powierzchni 879.000 m? nabyty od gminy w trakcie 50%
przekwalifikowania przeznaczenia na zabudowe o mieszanym
przeznaczeniu

Projekt Basta Grunt o powierzchni 10.000 m? z przeznaczeniem na zabudowe o 50%
mieszanym przeznaczeniu, w centrum Koszyc, drugiego co do wielkosci
miasta Stowacji

Butgaria

Atlas House Biurowiec w centrum Sofii o powierzchni do wynajecia 3.472 m? na o$miu 100%

pietrach
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2008 r.

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone Nota
31 marca 2008 r. 31 marca 2007 r.
(niezbadane) (niezbadane)
tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 9.736 2.024 3
Koszty wtasne sprzedazy (5.618) (1.949) 4.1
Zysk brutto 4118 75
Koszty administracyjne (3.812) (2.979) 4.2
Pozostate przychody operacyjne 355 77
Pozostate koszty operacyjne (360) (320)
Wzrost warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych - 13.596 9
Pozostate zyski i straty netto 1.239 (764)
Ujemna wartos¢ firmy z tytutu nabycia - (434)
Zysk operacyjny 1.540 9.251
Przychody finansowe 351 496
Koszty finansowe (3.202) (198)
(Strata)/zysk z dziatalnosci gospodarczej przed (1.311) 9.549
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (349) (2.680) 5
(Strata)/zysk za okres (1.660) 6.869
Przypadajace na rzecz:
Akcjonariuszy Spotki (1.640) 6.731
Udziatowcéw mniejszosciowych (20) 138
(1.660) 6.869
(Strata)/zysk na 1 akcje zwyktg (0,01 EUR) — (3.65) 13.89 7
podstawowy (w eurocentach)
(Strata)/zysk na 1 akcje zwyktg (0,01 EUR) — (3.65) 13.89 7

rozwodniony (w eurocentach)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 31 marca 2008 r.

31 marca 2008 r.
(niezbadane)

31 grudnia 2007 r.

31 marca 2007 r.
(niezbadane)

tys. EUR tys. EUR tys. EUR Nota
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne 479 942 264
Grunty w leasingu operacyjnym 19.626 18.984 18,094
Rzeczowe aktywa trwate 114.661 113.469 102,211 8
Nieruchomosci inwestycyjne 118.733 217.040 157,637 9
Pozostate naleznosci z tytutu 8.674 1,054
pozyczek 8.784
Aktywa z tytutu odroczonego 3.284 1,485
podatku dochodowego 4.054
266.337 362.393 280,745
Aktywa obrotowe
Zapasy 135.746 124.644 110,992 10
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci 8.874 9.602 26,636
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 31.233 34.861 30,355 11
175.853 169.107 167,983
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 101.018 - - 14
AKTYWA RAZEM 543,208 531.500 448.728
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania (60.528) (561.514) (22,304)
Kredyty bankowe (34.512) (29.822) (34,113) 13
(95.040) (81.336) (56,417)
Zobowigzania zwigzane
bezposrednio z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy (70.424) - - 14
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania (7.668) (8.667) (6.854)
Kredyty bankowe (121.357) (188.666) (127.277) 13
Zobowigzanie z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego (25.811) (28.715) (26,944)
(154.836) (226.048) (161,075)
ZOBOWIAZANIA RAZEM (320,300) (307.384) (217.492)
AKTYWA NETTO 222,908 224.116 231.236
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS - CD.
Na dzien 31 marca 2008 r.

31 marca 2008 r.
(niezbadane)

31 grudnia 2007 r. 31 marca 2007 r.

(niezbadane)

tys. EUR tys. EUR tys. EUR Nota

KAPITAL WLASNY

Kapitat zaktadowy 484 484 484

Kapitat z aktualizacji wyceny 8.144 8.144 2,980

Pozostate kapitaty podlegajgce

podziatowi 202.320 202.320 226,406

Pozostate kapitaty rezerwowe 6.936 14.060 3,277

Kwoty ujete bezposrednio w

kapitale zwigzane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy 7.528 - - 14

Zakumulowana strata (3.223) (1.631) (3,337)
Kapitat przypadajacy na
Akcjonariuszy Spoétki 222.189 223.377 229.810
Udziaty mniejszosci 719 739 1.426
KAPITAL WLASNY RAZEM 222.908 224.116 231.236
Podstawowa wartos¢ aktywoéw netto na €4,94 €4,98 €4,74
akcje
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Na dzien 31 marca 2008 r.

Za okres 3 miesiecy Kapitat Pozostale = Zakumulowana Razem Udziaty Kapitat
zakonczonych 31 marca 2008 r. zakladowy kapitaty strata mniejszosci wiasny
(niezbadane) rezerwowe razem
tys. EUR tys. EUR tys. EUR |tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Na dzien 1 stycznia 2008 r. 484 224.524 (1.631) | 223.377 739 224116
Korekty z tytutu roznic kursowych - 435 - 435 - 435
Podatek odroczony od korekt z - (31) - (31) - (31)
tytutu réznic kursowych
Aktualizacja wyceny nieruchomosci - - - - - -
Podatek odroczony od aktualizaciji - - - - - -
wyceny nieruchomosci
Wynik finansowy ujety bezposrednio
w kapitatach - 404 404 - 404
Wynik finansowy okresu - - (1.640) (1.640) (20) (1.660)
obrotowego
tacznie ujety wynik za okres - 404 (1.640) (1.236) (20) (1.256)
Wynagrodzenia w postaci akcji - - 48 48 - 48
Na dzien 31 marca 2008 r. 484 224.928 (3.223) | 222.189 719 222.908
Za okres 3 miesiecy Kapitat Pozostale = Zakumulowana Razem Udziaty Kapitat
zakonczonych 31 marca 2007 r. zakladowy kapitaty strata mniejszosci wiasny
(niezbadane) rezerwowe razem
tys. EUR tys. EUR tys. EUR |tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Na dzien 1 stycznia 2007 r. 484 232.238 (10.148) | 222.574 1.288 223.862
Wynik finansowy ujety bezposrednio
w kapitatach — korekty z tytutu
réznic kursowych - 425 - 425 - 425
Wynik finansowy okresu -
obrotowego - 6.731 6.731 138 6.869
tacznie ujety wynik za okres - 425 6.731 7.156 138 7.294
Wyptaty w postaci akgji - - 80 80 - 80
Na dzien 31 marca 2007 r. 484 232.663 (3.337) | 229.810 1.426 231.236
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Na dzien 31 marca 2008 r.

Rok zakonczony Kapitat Pozostate = Zakumulowana Razem Udzialy Kapitat
31 grudnia 2007 r. zakladowy kapitaty strata mniejszosci wiasny
rezerwowe razem
tys. EUR  tys. EUR tys. EUR |tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Na dzien 1 stycznia 2007 r. 484 232.238 (10.148) | 222.574 1.288 223.862
Korekty z tytutu réznic kursowych - 11.739 - 11.739 - 11.739
Podatek odroczony od korekt z
tytutu réznic kursowych - (530) - (530) - (530)
Aktualizacja wyceny nieruchomosci - 4.054 - 4.054 - 4.054
Podatek odroczony od aktualizaciji
wyceny nieruchomosci - 1.109 - 1.109 - 1.109
Wynik finansowy ujety bezposrednio
w kapitatach - 16.372 - 16.372 - 16.372
Wynik finansowy okresu -
obrotowego - 8.196 8.196 60 8.256
taczny ujety wynik za rok obrotowy - 16.372 8.196 24.568 60 24.628
Udziaty mniejszosci - - - - (609) (609)
Zakupione akcje wlasne - (16.023) - | (16.023) - (16.023)
Ptatnosci regulowane akcjami - - 321 321 - 321
Wyptacone dywidendy - (8.063) - (8.063) - (8.063)
Na dzien 31 grudnia 2007 r. 484 224.524 (1.631) | 223.377 739 224.116
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2008 r.

3 miesiace
zakonczone

31 marca 2008 r.
(niezbadane)

3 miesiace
zakonczone

31 marca 2007 r.
(niezbadane)

Nota tys. EUR tys. EUR
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci 12 107 (25.319)
operacyjnej
Odsetki otrzymane 222 495
Odsetki zaptacone (2.611) (198)
Podatek zaptacony (29) -
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (2.311) (25.022)
operacyjnej
Dzialalnos¢ inwestycyjna
Nabycie spoétek zaleznych (pomniejszone o nabyte srodki - (11.163)
pieniezne)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (227) (76.456)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (924) (1.073)
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 117 -
Nabycie wartosci niematerialnych - oprogramowanie (5) (108)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci (1.039) (88.800)
inwestycyjnej
Dziatalnos¢ finansowa
Zaciagniete kredyty bankowe - 82.327
Spfata kredytow bankowych (586) -
Nowe pozyczki udzielone partnerom wspolnych - (728)
przedsiewzieé
Pozyczki uzyskane od inwestoréw mniejszosciowych - 791
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (586) 82.390
finansowej
Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow w ciagu okresu (3.936) (31.432)
Whptyw réznic kursowych 796 (885)
Zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw w ciagu okresu (3.140) (32.317)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 34.861 62.672
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 31.721 30.355
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 31.233 30.355
Aktywa pieniezne zaklasyfikowane jako przeznaczone do 488 -
sprzedazy
Kredyty w rachunku biezacym - -

31.721 30.355
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ATLAS ESTATES LIMITED

WYBRANE INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNYCH
SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH INFORMACJI
FINANSOWYCH

Trzy miesigce zakonnczone 31 marca 2008 r.

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsza skrécona $rédroczna informacje finansowa za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2008 r. zostata
sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” (MSR 34). Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na zasadzie kosztu historycznego, z
uwzglednieniem aktualizacji wartosci gruntdw i budynkéw oraz nieruchomosci inwestycyjnych. Skonsolidowany
bilans, skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych
i skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym nie byty badane przez biegtego rewidenta. Niniejsze
niezbadane $rédroczne skrécone skonsolidowane informacje finansowe nalezy czytaé w potaczeniu ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i informacjg dodatkowa do tego sprawozdania za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 r. Kwartalne wyniki finansowe nie stanowig podstawy do przewidywan w kwestii
wynikow za petny rok obrotowy.

2. Zasady (polityka) rachunkowosci

Przyjete zasady rachunkowosci i metody wyliczen sg zgodne z zasadami i metodami przyjetymi przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r., opisanymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok zakorniczony 31 grudnia 2007 r.

Opublikowane zostaty okreslone nowe standardy i interpretacje do istniejgcych standardéw, ktére obowigzujg dla
okreséw sprawozdawczych Grupy rozpoczynajgcych sie 1 kwietnia 2008 r. lub pdzniej. Jednak Grupa nie
zdecydowata sie na ich wczesniejsze zastosowanie. Nie oczekuje sie, by ponizsze standardy miaty znaczacy
wptyw na rozpoznawanie lub wycene aktywow i pasywow Grupy.

e MSR 23 — ,Koszty finansowania zewnetrznego” (zmieniony w marcu 2008 r.; obowigzuje dla rocznych
okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej);

e MSSF 8 — ,Segmenty operacyjne” (obowigzuje dla rocznych okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2009 r. lub pdzniej; nie przyjety jeszcze przez Unie Europejskg) — standard ten ma zastosowanie do
jednostek, ktorych instrumenty dtuzne lub kapitatowe znajdujg sie w obrocie publicznym lub ktére ztozyty
albo sg w trakcie sktadania swoich sprawozdan finansowych do instytucji nadzoru dla celéw emisji
dowolnego rodzaju instrumentéw kapitatowych w obrocie publicznym. MSSF 8 naktada na spdtke
obowigzek raportowania informacji finansowych oraz innych dotyczgacych segmentéw operacyjnych i
okresla sposéb raportowania powyzszych informacji. Grupa zastosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r.
Obecnie okreslany jest wptyw, jaki MSSF 8 wywrze na sprawozdania finansowe Grupy.

e Interpretacja KIMSF 11 - JMSSF 2 - Transakcje akcjami grupy kapitatowej i akcjami wlasnymi"
(obowigzuje dla rocznych okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej). Interpretacja ta
zawiera wytyczne w sprawie tego, czy transakcje ptatnosci w formie akcji wtasnych lub akcji jednostek
nalezacych do grupy (np. opcje na akcje jednostki dominujacej) nalezy wykazywac jako transakcje
ptatnosci w formie akcji rozliczane kapitatowo, czy gotéwkowo w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych jednostki dominujacej i spotek nalezacych do grupy. Grupa aktualnie ocenia wplyw KIMSF
11 na jej sprawozdanie finansowe;

e KIMSF 13 — ,Programy lojalnosciowe dla klientéw” (obowigzuje dla rocznych okreséw rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2008 r. lub pozniej; nie przyjety jeszcze przez Unie Europejska). Dotyczy sposobu ujmowania
zobowigzan z tytutu bezptatnego wydania towaru lub wydania towaru w obnizonej cenie, w
przypadkach, gdy klienci realizujg punkty uzyskane w programach lojalnosciowych. Transakcje tego
typu nie miaty miejsca w Grupie;

e KIMSF 14 - ,Putap dla aktywow z tytulu programoéw okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania i ich wzajemne oddziatywanie” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2008 r. lub pdzniej; nie przyjety jeszcze przez Unie Europejska). Dotyczy wybranych aspektow
rachunkowosci programéw emerytalnych. Grupa nie prowadzi takich programow.
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ATLAS ESTATES LIMITED

WYBRANE INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNYCH
SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH INFORMACJI
FINANSOWYCH

Trzy miesigce zakonnczone 31 marca 2008 r.

3. Segmenty dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa jest obecnie zorganizowana w trzy dzialy operacyjne: posiadania i
zarzadzania nieruchomosciami inwestycyjnymi, budowy i sprzedazy nieruchomosci mieszkaniowych oraz
posiadania i prowadzenia hotelu. Te trzy dzialy stanowig podstawe wyrdznienia podstawowego formatu
sprawozdawczosci wedtug segmentow.

Informacje dotyczace tak wyodrebnionych segmentéw dziatalnosci przedstawiono ponizej.

Za okres 3 miesiecy Wynajem Sprzedaz Dziatalnos¢ Pozostate 2008
zakonczony 31 marca 2008 r. nieruch’o: mieszkan hotelarska

tys.mEOLsJ(I; tys. EUR tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 4.108 - 5.511 117 9.736
Wynik segmentu 2.906 (879) 1.307 3.334
Koszty niealokowane (1.794)
Zysk operacyjny 1.540
Koszty finansowe (3.202)
Przychody finansowe 351
Strata przed opodatkowaniem (1.311)

Podatek od straty z dziatalnosci
gospodarcze;j (349)

Strata netto okresu
obrotowego (1.660)

Strata przypadajgca na udziaty
mniejszosci 20

Strata netto przypadajaca na

akcjonariuszy (1.640)
Aktywa segmentu 182.931 165.984 130.205 - 479.120
Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach 46.897
Aktywa niealokowane 17.191
Aktywa razem 543.208
Zobowiazania segmentu (113.380) (102.961) (62.509) - (278.850)
Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach (29.979)
Zobowigzania niealokowane (11.471)
Zobowigzania razem (320.300)
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ATLAS ESTATES LIMITED

WYBRANE INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNYCH

SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH INFORMACJI

FINANSOWYCH

Trzy miesigce zakonnczone 31 marca 2008 r.

Inne pozycje segmentu

Naktady inwestycyjne 511 46 41
Amortyzacja srodkow trwatych 14 165 740
Amortyzacja wartosci niematerialnych i
prawnych 8 2 11
Za okres 3 miesiecy Wynajem Sprzedaz Dzialalnos¢é Pozostate 2007
zakonczony 31 marca 2007 r. nieruc!lo_ mieszkan hotelarska

tys.mléﬁ(lztI tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 1.747 - 120 157 2.024
Wynik segmentu 13.569 (896) (1.253) 11.420
Koszty niealokowane (2.169)
Zysk operacyjny 9.251
Koszty finansowe (198)
Przychody finansowe 496
Zysk przed opodatkowaniem 9.549
Podatek od straty z dziatalnosci gospodarcze;j (2.680)
Zysk netto 6.869
Zysk przypadajacy na udziaty mniejszosci (138)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy 6.731
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ATLAS ESTATES LIMITED

WYBRANE INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNYCH
SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH INFORMACJI
FINANSOWYCH

Trzy miesigce zakonnczone 31 marca 2008 r.

3. Segmenty dziatalnosci — cd.

Aktywa segmentu 163.281 132.258 115.332 - 410.871
Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach 7.880
Aktywa niealokowane 29.977
Aktywa razem 448.728
Zobowigzania segmentu (96.649) (51.808) (56.644) - (205.101)
Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach (4.598)
Zobowigzania niealokowane (7.793)
Zobowigzania razem (217.492)

Inne pozycje segmentu
Nakfady inwestycyjne 76.664 3.856 8.326
Amortyzacja srodkow trwatych 7 40 36

Amortyzacja wartosci
niematerialnych i prawnych 4 - -

Sprzedaz pomiedzy segmentami dziatalnosci jest nieistotna. Koszty niealokowane obejmujg koszty
korporacyjne oraz wartos¢ firmy netto z tytutu nabycia. Aktywa segmentu obejmujg Srodki trwate, warto$¢
firmy, zapasy, naleznosci i srodki pieniezne o charakterze operacyjnym. Zobowigzania segmentu obejmujg
zobowigzania operacyjne, z wytgczeniem opodatkowania. Naktady inwestycyjne obejmujg zwigkszenia
srodkow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych oraz zwiekszenia w wyniku transakcji nabycia
dotyczacych potaczen jednostek gospodarczych.

Aktywa niealokowane obejmujg salda pieniezne utrzymywane przez Spoétke oraz wybrane spotki nizszego
szczebla, depozyty na poczet przysztych transakcji nabycia nieruchomosci oraz grunty bez okreslonego
przeznaczenia na dzien bilansowy. Zobowigzania niealokowane obejmujg koszty Spétki rozliczane w czasie
oraz odroczong zaptate za grunty bez okreslonego przeznaczenia na dzien bilansowy.
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ATLAS ESTATES LIMITED

WYBRANE INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNYCH
SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH INFORMACJI

FINANSOWYCH

Trzy miesigce zakonnczone 31 marca 2008 r.
4. Analiza kosztow

4.1 Koszty dzialalnosci operacyjnej

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2008 r. 31 marca 2007 r.

tys. EUR tys. EUR

Koszty operacyjne dotyczgce nieruchomosci 364 515

Koszty ustug komunalnych oraz pozostate 2.545 256

Amortyzacja 919 83

Koszty osobowe 1.790 1.095

Koszty dziatalnosci operacyjnej 5.618 1.949

4.2 Koszty administracyjne

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2008 r. 31 marca 2007 r.

tys. EUR tys. EUR

Ustugi audytorskie, ksiegowe i podatkowe 291 291

Optaty motywacyjne i wynagrodzenie zarzadcze 1.430 1.150

Pozostate koszty ustug profesjonalnych 939 1.029

Ptatnosci w postaci akcji 48 80

Koszty osobowe 184 93

Pozostate koszty administracyjne 920 336

Koszty administracyjne 3.812 2979
5. Podatek od zysku / straty z dziatalnosci gospodarczej

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2008 r. 31 marca 2007 r.

Kontynuowana dziatalno$¢ operacyjna tys. EUR tys. EUR

Podatek biezacy 27 168

Podatek odroczony 322 2.512

Podatek za okres 349 2.680

Dokonano oszacowania efektywnej stawki podatku za petny rok indywidualnie dla spéiki i zastosowano jg do

wyniku za kwartat.

6. Dywidendy

W kwartale zakonczonym w marcu 2008 r. nie wyptacono zadnych dywidend (marzec 2007 r.: zero).
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7. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje jest obliczany jako iloraz zysku netto / (straty netto)
przypadajacego na akcjonariuszy zwykiych oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

W przypadku rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje srednia wazona liczba wyemitowanych

akcji jest korygowana o liczbe potencjalnych rozwadniajacych akcji zwyktych.

Roéznica w liczbie akciji

zwyktych pomiedzy podstawowym i rozwodnionym zyskiem na jedng akcje odzwierciedla skutki ewentualnej

realizacji przyznanych warrantéw na akcje.

Uzgodnienie zyskow i Sredniej wazonej liczby akcji zastosowanej w obliczeniach przedstawiono ponizej.

Za okres 3 miesiecy zakonczony Strata Srednia wazona Kwota przypada-
31 marca 2008 r. liczba akcji jaca na 1 akcje
Kontynuowana dziatalnos¢ operacyjna tys. EUR Eurocenty
Podstawowy zysk na 1 akcje

Strata przypadajgca na akcjonariuszy (1.640) 44.978.081 (3,65)
Wplyw instrumentow rozwadniajacych - - -
Warranty na akcje

Rozwodniony zysk na 1 akcje

Skorygowana strata (1.640) 44.978.081 (3,65)
Za okres 3 miesiecy zakonczony Zysk Srednia wazona Kwota przypada-
31 marca 2007 r. liczba akcji jaca na 1 akcje
Kontynuowana dziatalnos$¢ operacyjna tys. EUR Eurocenty
Podstawowy zysk na 1 akcje

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy 6.731 48.448.081 13,89
Wplyw instrumentow rozwadniajacych

Warranty na akcje - - -
Rozwodniony zysk na 1 akcje

Skorygowany zysk 6.731 48.448.081 13,89

Cena realizacji przyznanych warrantdw na akcje przewyzsza aktualng warto$¢ rynkowsa, dlatego warranty
nie sg rozwadniajace. W efekcie, rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na

jedng akcje.
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki Maszyny i Srodki Razem
urzadzenia trans-
techniczne portu

tys. EUR tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Wartos¢ brutto lub wycena
Na dzien 1 stycznia 2007 r. 88.440 387 92 88.919
Nabycie w drodze potaczenia jednostek 14.665 131 - 14.796
gospodarczych
Zwiekszenia (wartos¢ brutto) 1.206 2.044 174 3.424
Korekty z tytutu réznic kursowych 5.620 564 4 6.188
Zmniejszenia - (90) (13) (103)
Aktualizacja wyceny 4.054 - - 4.054
Na dzien 31 grudnia 2007 r. 113.985 3.036 257 117.278
Zwiekszenia (wartos¢ brutto) 523 344 57 924
Korekty z tytutu réznic kursowych 1.324 163 (1) 1.486
Zmniejszenia - (156) - (156)
Na dzien 31 marca 2008 r. 115.832 3.387 313 119.532
Umorzenie
Na dzien 1 stycznia 2007 r. (16) (70) (15) (101)
Amortyzacja za okres obrotowy (2.734) (705) (46) (3.485)
Korekty z tytutu roznic kursowych (217) (31) 1 (247)
Zmniejszenia - 11 13 24
Na dzien 31 grudnia 2007 r. (2.967) (795) (47) (3.809)
Amortyzacja za okres obrotowy (627) (233) (34) (894)
Korekty z tytutu réznic kursowych (48) (31) (1) (80)
Na dzien 31 marca 2008 r. (3.642) (1.059) (82) (4.783)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 marca 2008 r. 112.190 2.328 231 114.749
Minus: zaklasyfikowane jako przeznaczone do - (68) (20) (88)
sprzedazy i wykazywane w aktywach
obrotowych
Na dzien 31 marca 2008 r. 112.190 2.260 211 114.661
Wartos¢ ksieggowa netto na 31 grudnia 2007 r. 111.018 2.241 210 113.469

25



ATLAS ESTATES LIMITED

WYBRANE INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNYCH
SKROCONYCH SKONSOLIDOWANYCH INFORMACJI
FINANSOWYCH

Trzy miesigce zakonnczone 31 marca 2008 r.

8. Rzeczowe aktywa trwate — cd.

Budynki Maszyny i Srodki Razem
urzadzenia trans-
techniczne portu

tys. EUR tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Wartosé¢ brutto lub wycena
Na dzien 1 stycznia 2007 r. 88.440 387 92 88.919
Nabycie w drodze potaczenia jednostek 14.100 - - 14.100
gospodarczych
Zwiekszenia (wartos¢ brutto) 887 99 87 1.073
Korekty z tytutu réznic kursowych (1.589) (106) - (1.695)
Zmniejszenia - - - -
Aktualizacja wyceny - - - -
Na dzien 31 marca 2007 r. 101.838 380 179 102.397
Umorzenie
Na dzien 1 stycznia 2007 r. (16) (70) (15) (101)
Amortyzacja za okres obrotowy (25) (42) 17) (84)
Korekty z tytutu roznic kursowych - 1) - (1)
Zmniejszenia - - - -
Na dzien 31 marca 2007 r. (41) (113) (32) (186)
Wartos¢ ksieggowa netto na 31 marca 2007 r. 101.797 267 147 102.211

Budynki zostaty wycenione na dzien 31 grudnia 2007 r. przez uprawnionych rzeczoznawcéw majatkowych
zatrudnionych przez spotke Cushman & Wakefield, Chartered Surveyors, dziatajgca jako niezalezny
rzeczoznawca majatkowy. Nieruchomosci sg wyceniane w wartosci rynkowej, a wycena zostata
przeprowadzona zgodnie ze standardami wyceny Krélewskiego Instytutu Rzeczoznawcéw Majatkowych
(RICS). Wycena wszystkich nieruchomosci opierata sie na biezacych cenach na aktywnym rynku. Na dzien
31 marca 2008 r. nie przeprowadzono wyceny. Na podstawie przegladu wycen i budynkéw kierownictwo
uwaza, ze wyceny przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2007 r. sg nadal aktualne na dzieh 31 marca 2008
r.
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9. Nieruchomosci inwestycyjne

31 marca 2008 r. 31 grudnia 2007 r. 31 marca 2007 r.

tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Na poczatek okresu 217.040 67.585 67.585
Nabycie w drodze pofaczenia jednostek -
gospodarczych 7.500 -
Zwigkszenia - 98.295 76.456
Aktywowane naktady 227 76 -
Roéznice kursowe (444) 5.244 -
Warto$¢ biezgca rocznych optat z tytutu - -
uzytkowania wieczystego 2.180
Wzrost warto$ci godziwe;j - 36.160 13.596
Razem 216.823 217.040 157.637
Minus: zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy i wykazywane w aktywach
obrotowych (98.090) - -
Na koniec okresu 118.733 217.040 157.637

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych Grupy na dzien 31 grudnia 2007 r. zostata okreslona na
podstawie wyceny przeprowadzonej przez firme Cushman & Wakefield na te date.  Wycena,
przeprowadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Wyceny (International Valuation Standards),
odnosita sie do danych rynkowych dotyczacych cen transakcyjnych uzyskanych za podobne nieruchomosci.
Na dzieh 31 marca 2008 r. nie przeprowadzono wyceny. Na podstawie przegladu wycen i nieruchomosci
kierownictwo uwaza, ze wyceny przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2007 r. nadal majg zastosowanie na
dzien 31 marca 2008 r.

Grupa oddata w zastaw swoje nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 193,8 min euro jako zabezpieczenie
kredytéw bankowych udzielonych podmiotom zaleznym. Na tych nieruchomosciach inwestycyjnych
zabezpieczone sg kredyty o wartosci 116,0 min euro (Nota 13).

10. Zapasy
31 marca 2008 r. 31 grudnia 2007 r. 31 marca 2007 r.
tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Grunty pod zabudowe 88.305 89.160 88.220
Koszty budowy 47.441 35.484 22.772
Nieruchomosci wiasne i wynajmowane 135.746 124.644 110.992

utrzymywane do sprzedazy

W ciggu okresu Grupa nie spozytkowata zadnych zapaséw. Kredyty bankowe sg zabezpieczone na gruncie
do wartosci 55,4 min euro (Nota 13).

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 marca 2008 r. 31 grudnia 2007 r. 31 marca 2007 r.

tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7.927 19.817 23.160
bankowych
Lokaty krétkoterminowe 23.306 15.044 7.195
31.233 34.861 30.355

Na saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow skfada sie 6,2 min euro srodkéw pienieznych o
ograniczonej mozliwosci dysponowania, stanowigce zabezpieczenie, oraz depozyty klientéw.
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12. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2008 r. 31 marca 2007 r.
tys. EUR tys. EUR
(Strata)/zysk za okres (1.660) 6.869
Korekty:
Koszty finansowe 3.202 198
Przychody finansowe (351) (496)
Podatek dochodowy 349 2.680
Zysk operacyjny 1.540 9.251
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 106 -
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 1.006 84
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 38 8
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 39 -
Wartos¢ firmy netto z tytutu nabycia obcigzajaca rachunek zyskow - 434
i strat
Wzrost wartosci nieruchomosci inwestycyjnych - (13.596)
Skutki réznic kursowych (1.239) 764
Obciazenie z tytutu wynagrodzen w postaci akciji 48 80
(2) (12.226)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Wzrost stanu zapasow (11.020) (9.554)
Wzrost stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (4.386)
naleznosci (938)
Wzrost / (spadek) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz (8.404)
pozostatych zobowigzan 10.527
(1.431) (22.344)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 107 (25.319)

13. Kredyty bankowe
31 marca 2008 r.

31 grudnia 2007 r.

31 marca 2007 r.

tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Kroétkoterminowe
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezgcym o terminie sptfaty do jednego roku
lub na zadanie
Zabezpieczone (34.512) (29.822) (34.113)
Dlugoterminowe
O terminie spfaty do 2 lat
Zabezpieczone (13.620) (17.019) (35.907)
O terminie sptaty od 3 do 5 lat
Zabezpieczone (47.393) (50.145) (22.001)
O terminie sptaty powyzej 5 lat
Zabezpieczone (60.344) (121.502) (69.369)
(121.357) (188.666) (127.277)
Razem (155.869) (218.488) (161.390)
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13. Kredyty bankowe - cd.

Kredyty bankowe sa zabezpieczone na réznych nieruchomosciach Grupy, w postaci zastawéw na
poszczegodlnych aktywach lub na puli aktywéw.

Wartosci godziwe kredytow i pozyczek o oprocentowaniu statym i zmiennym byty zblizone do ich wartosci
bilansowych na dzien bilansowy, poniewaz skutki ich wyceny rynkowej lub dyskontowania nie bylyby
znaczace. Wartosci godziwe oparte sg na przeptywach srodkéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
odpowiadajacych im stdp statych lub zmiennych na koniec okresu obrotowego.

Kredyty bankowe sg denominowane w wielu walutach i majg rézne oprocentowanie. Struktura walutowa
kredytow i pozyczek Grupy jest nastepujgca:

Pozostate Euro Ztoty Razem
tys. EUR tys. EUR tys. EUR tys. EUR

Kredyty bankowe i kredyty w rachunku

biezacym — 31 marca 2008 r. 31 131.102 24.736 155.869
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym — 31 grudnia 2007 r. 65 194.646 23.777 218.488
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym — 31 marca 2007 r. - 152.119 9.271 161.390

14. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i bezposrednio zwigzane z nimi
zobowigzania

W dniu 14 stycznia 2008 r. Spoétka oglosita warunkowa sprzedaz spotki bedacej wtascicielem budynku
Millennium Plaza w Warszawie na podstawie wstepnej wyceny nieruchomosci w wysokosci 93,1 min euro.
Cena zostanie skorygowana w celu odzwierciedlenia miedzy innymi kosztéw doprowadzenia powierzchni do
stanu pierwotnego, przy czym roszczenia z tytutu odszkodowania od bytych najemcoéw przystugujg
sprzedajagcemu. Finalizacja transakcji jest uzalezniona od uzyskania zgdd od oséb trzecich. Zamkniecie
transakcji przewiduje sie na najblizsze miesigce. Do 30 sierpnia 2008 r. wszystkie wymogi muszg byé
spetnione lub uchylone. W momencie podpisana umowy wptacony zostat depozyt w wysokosci 7,5 min euro,
zas pozostata czes¢ kwoty jest ptatha w gotéwce w momencie finalizacji transakcji. Depozyt utrzymywany
jest na rachunku powierniczym.

Aktywa i zobowigzania bezposrednio zwigzane z tg sprzedazg zostaly zaklasyfikowane do oddzielnej grupy
na dzien 31 marca 2008 r. Gtéwne kategorie aktywow i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy sg
nastepujace:

31 marca 2008 r.

Aktywa: tys. EUR
Wartosci niematerialne i prawne 442
Rzeczowe aktywa trwate 88
Nieruchomosci inwestycyjne 98.090
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 350
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1.560
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 488
Razem aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 101.018

31 marca 2008 r.

Zobowigzania: tys. EUR
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (2.624)
Kredyty bankowe (63.474)
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (4.326)

Razem zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy (70.424)

Powyzsze aktywa i zobowigzania zwigzane sg z segmentem wynajmu nieruchomosci Spoiki.
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15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

(@)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

Silverock Commerce Limited jest inwestycyjng spotka zalezng austriackiego banku Investkredit Bank
AG (dawniej Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft), ktéry jest jednoczesnie
akcjonariuszem Spdtki. W okresie zakoriczonym 31 marca 2008 r. Investkredit Bank AG udzielit
finansowania w postaci linii kredytowych dla szeregu projektéw i inwestycji Spétki. Wszystkie linie
kredytowe zostaty udostepnione na normalnych warunkach rynkowych. Wedtug kursow wymiany
walut obowigzujacych na dzien 31 marca 2008 r. taczna kwota nalezna Investkredit Bank AG
wynosita 86.068.544 euro (31 marca 2007 r.: 70.480.815 euro).

RP Explorer Master Fund i RP Partners Fund sg funduszami zarzagdzanymi przez RP Capital Group.
RP Capital Group jest réwniez posiadaczem 51% kapitatu akcyjnego AMC. W zwigzku z posiadaniem
1.623.429 akcji uprawniajgcych do dywidendy w Spoice, na dzien 31 marca 2008 r. spotka RP
Capital Group byta posiadaczem 3,6% kapitatu akcyjnego Atlas Estates. Na dzien 15 maja 2008 r.
RP Capital Group byta posiadaczem 8,16% kapitatu zaktadowego Spotki.

BCRE lIzaki Properties jest posiadaczem 49% kapitatu akcyjnego AMC. W zwigzku z posiadaniem
2.376.356 akcji uprawniajacych do dywidendy w Spotce, spotka BCRE Izaki Properties byta
posiadaczem 5,3% kapitatu akcyjnego Atlas Estates Limited na dziern 31 marca 2008 r.

Wynagrodzenie kluczowych oséb zarzadzajagcych
31 marca 2008 r. 31 marca 2007 r.
tys. EUR tys. EUR
Wynagrodzenie dyrektoréow niewykonawczych 67 42

Spétka zaangazowata AMC do zarzadzania swoim portfelem nieruchomos$ci. Na dzieh 31 marca
2008 r. AMC byta wtasnoscig RP Capital Group i I1zaki Group. Za $wiadczone ustugi AMC otrzymata
wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci 1,43 min euro za trzy miesigce zakoriczone 31 marca
2008 r. (1,15 min euro za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2007 r.). Zgodnie z umowg spotka AMC
jest uprawniona do wynagrodzenia zaleznego od wynikéw w oparciu o wzrost wartosci nieruchomosci
w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. AMC nie naliczyta wynagrodzenia zaleznego
od wynikdw za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 r. (0 euro za 3 miesigce zakonczone 31
marca 2007 r.).

Zgodnie z umowg pozyczki z dnia 29 wrzesnia 2005 r. spétka Kendalside Ltd., ktéra jest
jednoczesnie akcjonariuszem Circle Slovakia s.r.o., udzielita pozyczki w formie linii kredytowej na
kwote 6.042.106 euro spotce Circle Slovakia na nabycie nieruchomosci. Termin sptaty pozyczki mija
31 sierpnia 2013 r., a jej oprocentowanie jest zmienne i rowna sie stopie EURIBOR plus marza
pozyczkodawcy. Na dzien 31 marca 2008 r. wykorzystanie pozyczki przez Circle Slovakia plus
odsetki wynosito 6.920.881 euro (na 31 marca 2007 r.: 2.913.602 euro).

Zgodnie z umowa pozyczki z dnia 30 pazdziernika 2006 r. spétka Eastfield Holding (Cyprus) Limited,
nalezaca do grupy kapitatowej partnera Spotki we wspdélnym przedsiewzieciu na Stowaciji, udzielita
pozyczki w formie linii kredytowej na kwote 340.000.000 koron stowackich spotce Eastfield Atlas a.s.
(dawniej Slovak Investment and Development) na pokrycie biezacych wydatkéw inwestycyjnych i
operacyjnych. Termin sptaty pozyczki mija 31 grudnia 2015 r., a jej oprocentowanie jest zmienne i
réwna sie stopie EURIBOR plus marza pozyczkodawcy. Na dzien 31 marca 2008 r. wykorzystanie
pozyczki przez pozyczkobiorce plus odsetki wynosito 24.546.656 koron stowackich (na 31 marca
2007 r.: 23.118.639 koron stowackich).

16. Wydarzenia po dniu bilansowym

W kwietniu 2008 r. Amos Pickel, Gtéwny Dyrektor Wykonawczy AMC zrezygnowat ze swojego stanowiska.
Prowadzone sg aktywne poszukiwania kandydata. Doktadna data, z jakg pan Amos Pickel odejdzie ze
stanowiska, zostanie ustalona w terminie pézniejszym z AMC, biorac pod uwage postepy w poszukiwaniu
nastepcy oraz koniecznos$¢ zapewnienia, ze przed odejsciem pan Pickel wlasciwie przekaze swoje
obowiagzki nastepcy. Ustalona od czaséw IPO wewnetrzna struktura operacyjna zapewnia efektywna
kontynuacje biezacego zarzadzania i kontroli dziatalnosci Spoétki.
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17. Pozostale pozycje

17.1 Informacje o sprawach sadowych

Na dziehn 15 maja 2008 r. Spdtce nie bylo wiadomo o jakichkolwiek postepowaniach wszczetych przed
sadem, kompetentnym organem arbitrazowym Iub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan lub naleznosci Spotki lub jej podmiotéw zaleznych, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatu witasnego Spotki.

17.2 Informacje o udzielonych poreczeniach

W pierwszym kwartale 2008 r. Spotka nie udzielita zadnych poreczen (w tym poreczen pozyczek lub
kredytéw) ani gwarancji.

17.3 Prognozy finansowe
Spodtka nie opublikowata zadnych prognoz finansowych dotyczacych roku konczacego sie 31 grudnia 2008 r.
17.4 Znaczacy akcjonariusze

Na dzien 15 maja 2008 r. nastepujacy akcjonariusze poinformowali Spotke o posiadaniu 5% lub wyzszego
udziatu w jej kapitale akcyjnym:

Liczba akcji Liczba akcji
L. Wzrost / (Spadek) -
na dzien liczb na dzien
Akcjonariusz 31 grudnia 2007 r. ] y 15 maja 2008 r.
) posiadanych .
. (% kapitatu akeii (% kapitatu
akcyjnego) g akcyjnego)
. 9.579.345 9.579.345
Livermore -
(21,28) (21,28)
6.594.509
Brown Brothers - 6.594.509
(14,0) (14,60)
4.097.509
Elran (D.D.) Real Estate Limited ; 4.097.509
(9,10) (9,10)
4.373.326
Apollo Nominees Limited - 4.373.326
(9,03) (9,03)
CIBC World Market Corporation 3.857.649 3.857.649
P (8,60) (8.60)
3.989.967 3.989.967
Rathbone Brothers Plc -
(8,24) (8,24)
1.623.429 2.046.643 3.670.072
RP Capital Group
(3,61) (8,16)
. 3.070.000 3.070.000
Henderson Global Investors Limited -
(6,34) (6,34)
Fibi Bank 2.488.465 2.488.465
(5,50) (5,50)
2.258.598 2.258.598
Laxey Partners Limited -
xey m (5,02) (5,02)
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17 Pozostate pozycje — cd.

17.5 Udziat Rady Dyrektorow w kapitale akcyjnym

W okresie trzech miesiecy zakoczonym 31 marca 2008 r. nie nastgpity zadne zmiany w udziale Rady
Dyrektoréw w kapitale akcyjnym. W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2008 r. zaden z
Dyrektoréw nie posiadat bezposredniego udziatu w kapitale akcyjnym Spétki ani jej jednostek zaleznych
Jeden z Dyrektoréw (pan Spicer) od 2007 roku moze czerpa¢ pozytki z posiadania 14.785 akcji Spotki (ang.
beneficial interest).

17.6 Inne udzialy

W okresie trzech miesiecy zakoczonym 31 marca 2008 r. nie nastapity zadne zmiany w liczbie warrantéw
wyemitowanych na rzecz cztonkéw kierownictwa i/lub organéw nadzoru.
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18. Najwazniejsze spotki zalezne i wspolne przedsiewziecia

Ponizsza tabela obejmuje obecnie dziatajace spotki Grupy. Grupa posiada tez inne jednostki, ktére nie

prowadzg dziatalno$ci operacyjne;j.

Wszystkie spotki podlegajg konsolidacji. W okresie trzech miesigcy

zakonczonym 31 marca 2008 r. nie zostaly nabyte zadne nowe spotki zalezne i nie poczyniono zadnych
inwestycji w nowe wspolne przedsiewziecia. Zatozono jedng nowa spétke na Stowacji.

Procent wartosci
nominalnej
wyemitowanych
akcji oraz praw

Kraj Nazwa podmiotu zaleznego/ wspolnego glosu w posiadaniu
utworzenia przedsigewziecia Status Spokki
Holandia Atlas Estates Cooperatief U.A. Spotka holdingowa 100%
Holandia Atlas Estates Investments B.V. Spotka holdingowa 100%
Holandia Trilby B.V. Spétka holdingowa 100%
Cypr Darenisto Limited Spétka holdingowa 100%
Cypr Kalipi Holdings Limited Spétka holdingowa 100%
Polska DPM Sp. z 0.0. Spotka zarzadzajaca 100%
Polska Platinum Towers Sp. z 0.0. Spétka deweloperska 100%
Polska Nowy Zoliborz Sp. z o.0. Spétka deweloperska 76%
Polska Properpol Sp z 0.0. Spétka zarzadzajaca 100%
Polska Atlas Estates (Millennium ) Sp. z o.0. Spdtka inwestycyjna 100%
Polska Capital Apartments Sp. z o.0. Spotka deweloperska 100%
Polska Grzybowska Centrum Sp. z 0.0. Spétka holdingowa 100%
Polska HGC S.A. Dziatalno$¢ hotelarska 100%
Polska HPO Sp Zoo Spétka deweloperska 100%
Polska Atlas Estates (Cybernetyki) Sp z 0.0. Spétka deweloperska 50%
Polska Atlas Estates CF Plus 1 Sp z.0.0. Spotka deweloperska 50%
Wegry CI-2005 Investment Kft. Spétka deweloperska 100%
Wegry Cap East Kit. Spétka inwestycyjna 100%
Wegry Felikon kft. Spdtka inwestycyjna 100%
Wegry Ligetvaros Kft Spotka inwestycyjna 100%
Wegry Varosliget Center Kft Spdtka deweloperska 100%
Wegry Atlas Estates (Moszkva) Kft. Spotka holdingowa 100%
Wegry Atlas Estates (Dekan) Kift. Spétka inwestycyjna 100%
Wegry Atlas Estates (Vagany) Kft. Spétka holdingowa 100%
Wegry Atlas Estates Kaduri Shasha Kift. Spétka deweloperska 50%
Stowacja Circle Slovakia s.r.o. Spotka deweloperska 50%
Stowacja Eastfield Atlas a.s. Spodtka holdingowa 50%
Stowacja Slovak Trade Company s.r.o Spétka deweloperska 50%
Stowacja WBS a.s. Spétka deweloperska 50%
Stowacja Smokovec Trade Company, s.r.o. Spotka deweloperska 50%
Stowacja Nitra Trade Company, s.r.o. Spétka deweloperska 50%
Rumunia World Real Estate SRL Spétka deweloperska 100%
Rumunia Megarom Line SRL Spétka deweloperska 100%
Rumunia DNB Victoria Towers SRL Dziatalnos¢ hotelarska 100%
Rumunia DNB Victoria Tower Hotel Management SRL Spotka zarzadzajaca 100%
Butgaria Atlas Estates (Totleben) EOOD Spotka holdingowa 100%
Butgaria Immobul EOOD Spotka inwestycyjna 100%
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19. SRODROCZNE SKROCONE NIESKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE

NIESKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2008 r.

3 miesiace
zakonczone

31 marca 2008 r.
(niezbadane)

3 miesiace
zakonczone

31 marca 2007 r.
(niezbadane)

tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej - -
Zysk brutto - -
Koszty administracyjne (2.109) (1.841)
Pozostate zyski i (straty) - netto (156) (57)
Strata operacyjna (2.265) (1.898)
Przychody finansowe 2.760 2.574
Koszty finansowe (2) (2)
Zysk z dziatalnosci gospodarczej przed opodatkowaniem 493 674
Podatek dochodowy - -
Zysk netto okresu obrotowego 493 674
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19. SRODROCZNE SKROCONE NIESKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE - CD.

NIESKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 31 marca 2008 r.

31 marca 2008 r.
(niezbadane)

31 grudnia 2007 r.

31 marca 2007 r.
(niezbadane)

tys. EUR tys. EUR tys. EUR
AKTYWA
Aktywa trwate
Pozostate naleznosci z tytutu 263 -
pozyczek 263
Inwestycje w spétkach zaleznych 21.220 21.220 21.220
Pozyczki udzielone spotkom
zaleznym 180.710 177.965 192.916
202.193 199.448 214.136
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 201 142 288
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 803 3.232 15.490
1.004 3.374 15.778
AKTYWA RAZEM 203,197 202.822 229.914
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania (9.568) (9.734) (6.278)
Kredyty bankowe - - -
(9.568) (9.734) (6.278)
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania - - -
Kredyty bankowe - - -
Zobowigzanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego - - -
ZOBOWIAZANIA RAZEM (9,568) (9.734) (6.278)
AKTYWA NETTO 193,629 193.088 223.636
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 484 484 484
Pozostate kapitaty podlegajace
podziatowi 202.320 202.320 226.406
Zakumulowana strata (9.175) (9.716) (3.254)
KAPITAL. WEASNY RAZEM 193,629 193.088 223.636
Podstawowa wartos¢ aktywéw netto na n.d. n.d. n.d.

akcje
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19. SRODROCZNE SKROCONE NIESKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE - CD.

NIESKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 31 marca 2008 r.

Za okres 3 miesiecy zakonczony Kapitat akcyjny Pozostate Zakumulowana Razem
31 marca 2008 r. kapitaty strata
rezerwowe
(niezbadane) tys. EUR tys. EUR tys. EUR  tys. EUR
Na dzien 1 stycznia 2008 r. 484 202.320 (9.716) 193.088
Wynik finansowy okresu obrotowego - - 493 493
Ptatnosci regulowane akcjami - - 48 48
Na dzien 31 marca 2008 r. 484 202.320 (9.175) 193.629
Rok zakonczony 31 grudnia Kapitat akcyjny Pozostate Zakumulowana Razem
2007 r. kapitaty strata
rezerwowe
tys. EUR tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Na dzien 1 stycznia 2007 r. 484 226.406 (4.008) 222.882
Wynik finansowy okresu -
obrotowego - (6.029) (6.029)
Zakupione akcje wlasne - (16.023) - (16.023)
Ptatnosci regulowane akcjami - - 321 321
Wyptacone dywidendy - (8.063) - (8.063)
Na dzien 31 grudnia 2007 r. 484 202.320 (9.716) 193.088
Za okres 3 miesiecy zakonczony Kapitat akcyjny Pozostate Zakumulowana Razem
31 marca 2007 r. kapitaty strata
rezerwowe
(niezbadane) tys. EUR tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Na dzien 1 stycznia 2007 r. 484 226.406 (4.008) 222.882
Wynik finansowy okresu -
obrotowego - 674 674
Zakupione akcje wlasne - - - -
Ptatnosci regulowane akcjami - - 80 80
Wyptacone dywidendy - - - -
Na dzien 31 marca 2007 r. 484 226.406 (3.254) 222.636
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19. SRODROCZNE SKROCONE NIESKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE - CD.

NIESKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2008 r.

3 miesiace
zakonczone

31 marca 2008 r.
(niezbadane)

3 miesiace
zakonczone

31 marca 2007 r.
(niezbadane)

tys. EUR tys. EUR
Zysk okresu obrotowego 493 674
Korekty:
Koszty finansowe 2 2
Przychody finansowe (2.760) (2.574)
Strata operacyjna (2.265) (1.898)
Skutki réznic kursowych (41) 57
Obciazenie z tytutu ptatnosci regulowanych akcjami 48 80
7 137
Zmiana stanu kapitatu obrotowego
(Wzrost) / spadek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci (59) 22
Spadek stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (164) (13.951)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (2.481) (15.690)
Odsetki otrzymane 16 2.574
Odsetki zaptacone - (2)
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (2.465) (13.118)
operacyjnej
Dzialalnos¢ inwestycyjna
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci - -
inwestycyjnej
Dziatalnos¢ finansowa
Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym - (19.613)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci - (19.613)
finansowej
Zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw w ciggu kwartatu (2.465) (32.731)
Skutki réznic kursowych 36 (56)
Zmniejszenie netto stanu srodkoéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw w ciggu kwartatu (2.429) (32.787)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek kwartatu 3.232 48.277
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec kwartatu 803 15.490
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 803 15.490
Kredyty w rachunku biezacym - -
803 15.490
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