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Polityka inwestycyjna

W zwigzku z publikacja nowych Zasad AIM dla Spoétek (,Zasady AIM”) oraz
Wytycznych AIM dla Spotek Inwestycyjnych, spétka Atlas Estates Limited (,Spétka”)
dokonata przegladu polityki inwestycyjnej okreslonej w Dokumencie Dopuszczenia
Akcji Spétki do Notowan na Rynku AIM (AIM Admission Document), a takze w
prospekcie z 31 stycznia 2008 r. i stwierdzita zgodnos¢ tej polityki z Zasadami AIM.

Jednak w celu zachowania przejrzystosci, Rada Dyrektoréw podjeta decyzje o
przeformutowaniu polityki inwestycyjnej zgodnie z Wytycznymi:

Polityka inwestycyjna

,Spotka aktywnie lokuje aktywa w portfel nieruchomosci o zréznicowanym profilu w
regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Gtéwnym obszarem zainteresowania Spoétki sa kraje z Europy Srodkowo-
Wschodniej, ktére charakteryzujg sie atrakcyjnymi wskaznikami fundamentalnymi,
istotnymi z punktu widzenia dziatalnosci inwestycyjnej, w tym stabilnoscig polityczno-
gospodarczag, wysokim PKB i niskg inflacja. Spétka przewiduje réwniez mozliwosc
inwestowania w krajach nalezacych do UE Ilub aspirujgcych do uzyskania
cztonkostwa w UE, w ktérych coraz czesciej lokowane sg bezposrednie inwestycje
zagraniczne. Spotka nie jest zainteresowana realizacjg projektéw inwestycyjnych w
krajach bytego ZSRR.

Inwestycje Spotki prowadzone sg samodzielnie lub, w uzasadnionych
okolicznosciach, we wspétpracy z innymi podmiotami (jako joint ventures), a ich
przedmiotem sg nieruchomosci mieszkaniowe, przemystowe, handlowe, biurowe i
wypoczynkowe. Dziatalno§¢ ta ma na celu stworzenie zrownowazonego portfela
projektéw deweloperskich i aktywow generujacych dochod. Spoétka dziata w regionie
okreslonym w strategii inwestycyjnej, jednak nie jest zwigzana ograniczeniami co do
sektora rynku czy zasiegu geograficznego inwestyc;ji.

Spoétka moze korzysta¢ z finansowania dtuznego w celu zwiekszenia rentownosci
kapitatu wtasnego, przy czym udziat dtugu ustalany jest indywidualnie dla kazdej
inwestycji. Cztonkowie Rady Dyrektorow poszukujg zrédet finansowania bez prawa
regresu, dla kazdego sktadnika aktywdéw z osobna. Spétka nie ma ograniczen co do
wskaznika zadtuzenia, jednak zgodnie z przewidywaniami bedzie stosowac¢ dzwignie
finansowg na poziomie do 75% tacznej wartosdci udziatu aktywdéw generujacych
dochdéd w portfelu nieruchomosci.



Z myslg o akcjonariuszach, Spétka dgzy do wygenerowania atrakcyjnego zwrotu z
zainwestowanego kapitatu w postaci przychodu i zwiekszenia wartosci aktywow
Spoétki w dtuzszej perspektywie.”

Rada Dyrektorow jest w petni Swiadoma faktu, ze obecna sytuacja na rynkach
kredytowych i ogdlna dekoniunktura w regionie, w ktérym Spodtka realizuje
inwestycje, ma wysoce niekorzystny wptyw na wartos¢ portfela Grupy, co z kolei
przektada sie na obnizenie wartosci aktywdéw netto na akcje. Realizujgc zatozenia
dtugoterminowej polityki inwestycyjnej, w swojej strategii na lata 2009 i 2010 Rada
Dyrektoréw potozyta szczegolny nacisk na stan srodkéw pienieznych: realizacja
niektérych nowych projektéw dotyczacych aktywéw z portfela zostata odroczona,
przy czym inwestycje w trakcie budowy, na ktére jest popyt, sgq prowadzone z
zachowaniem ustalonych harmonograméw i budzetow i finalizowane w celu
osiggniecia planowanego zwrotu z inwestycji. W najblizszym czasie nie
przewidujemy wypfaty dywidendy.

Podstawa prawna : art. 56 par. 1 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U.
2005 Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.



