NINIEJSZY DOKUMENT ZAWIERA WAZNE INFORMACJE | NALEZY SIE Z NIM NIEZWLOCZNIE
ZAPOZNAC. Jezeli majg Panstwo watpliwosci co do czynnosci, jakie nalezy podjaé, powinni Pafnstwo
uzyskac indywidualng porade finansowg od Panstwa maklera, dyrektora banku, doradcy prawnego,
ksiegowego lub innego niezaleznego doradcy finansowego (posiadajacego odpowiednie uprawnienia
zawodowe na terytorium Wielkiej Brytanii na podstawie Ustawy o Ustugach Finansowych i Rynkach
(Financial Services and Markets Act 2000)).

Jezeli dokonali Panstwo sprzedazy catego lub czesci nalezacego do Panstwa pakietu Akcji
Zwyklych do Dnia Ustalenia Prawa do Dywidendy, lecz powyzsze Akcje Zwykle zostaly
uwzglednione w liczbie wykazanej w Formularzu Wyboru, sg Panstwo proszeni o niezwtoczne
skonsultowanie sie z maklerem lub innym posrednikiem. Panstwa makler lub inny posrednik
doradzi Painstwu w sprawie czynnosci, ktére powinny zostaé przez Panstwa podjete.

Akcje Dywidendowe bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na AIM oraz, z
zastrzezeniem ponizszych postanowien, o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym GPW.

WAZNA WIADOMOSC DLA POSIADACZY AKCJI ZWYKLYCH W FORMIE DOKUMENTOW

Osoby bedace posiadaczami Akcji Zwyktych Atlas Estates Limited istniejacych w formie dokumentu
(niezdematerializowanej), np. osoby, ktére nabyty Akcje Zwykle w ramach transakcji prywatnej, muszg
mie¢ na wzgledzie fakt, ze z uwagi na ograniczenia wynikajace z przepisow polskiego prawa,
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na GPW bedg jedynie te Akcje Zwykte, ktore
zostaty zdematerializowane w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca
2005 r. Oznacza to, ze posiadacze Akcji Zwyktych wydanych w formie dokumentéw nie bedg mogli
sprzedawaé ich na GPW. Posiadacze Akcji Zwyktych w formie dokumentu powinni uzyskaé porade
prawng w zakresie mozliwosci dalszej sprzedazy tych Akcji Zwyktych zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa. W zwigzku z tym, ze liczba nowych Akcji Zwyktych wyemitowanych na rzecz
Akcjonariuszy, ktérzy skorzystajg z Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych, i ktére maja
zosta¢ dopuszczone do obrotu na GPW, moze by¢ mniejsza niz ogdlna liczba nowych Akcji Zwyktych
wyemitowanych na rzecz Akcjonariuszy, ktorzy skorzystajg z Oferty Dywidendy w formie Akgciji
Dywidendowych, Spétka bedzie regularnie monitorowaé liczbe nowych Akcji Zwyktych
zdematerializowanych w CREST i na biezaco sktada¢ odpowiednie wnioski o rejestracje dodatkowych
Akcji Zwyktych w KDPW oraz o ich dopuszczenie i wprowadzenie ich do obrotu na GPW, tak aby
zapewni¢ rowne traktowanie posiadaczy zdematerializowanych Akcji Zwykilych w zakresie
przenoszenia Akcji Zwyktych pomiedzy systemami depozytowymi KDPW i CREST oraz mozliwosci
obrotu takimi Akcjami Zwyktymi na GPW i AIM.

Atlas Estates Limited

(zatozona na Guernsey o numerze rejestrowym 44284)
Dodatkowy Okolnik spetniajacy wymogi
Memorandum Informacyjnego dotyczacy
Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych

Niniejszy dokument nalezy czyta¢ jako catos¢. Prosimy zwrdci¢é szczegdlng uwage na pismo od
Prezesa na stronie 4 niniejszego Okdlnika.

Akcjonariusze, ktorzy zamierzajg przystapi¢c do Oferty Dywidendy w formie Akcji
Dywidendowych powinni wypetni¢é Formularz Wyboru zawarty w niniejszym dokumencie i
odestaé go tak szybko jak bedzie to mozliwe, w kazdym przypadku tak aby dotart do
rejestratorow Spétki, Computershare Investor Services (Channel Islands) Limited, Ordnance
House, 31 Pier Road, St Helier, Jersey, JE4 8PW (“Rejestratorzy”), nie pézniej niz o godzinie
17.00 (czasu Guernsey) w dniu 26 czerwca 2008 roku.
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MEMORANDUM

Zgodnie z przepisami prawa polskiego informacje zawarte w niniejszym Okolniku pozostajg wazne
przez 30 dni od Daty niniejszego Memorandum.

Niniejszy Okolnik zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami obowigzujacymi w stosunku do
memorandum zgodnie z rozporzadzeniem polskiego Ministra Finanséw z dnia 6 lipca 2007 roku w
sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktérym
mowa w art. 39 ust. 1i art. 42 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Niniejszy OkdInik (wtacznie z wszelkimi wydawanymi okresowo zmianami) zostanie opublikowany na
stronie internetowej Spotki. Wszelkie zmiany beda publikowane na stronie internetowej Spotki w
formie Raportéw Biezacych zgodnie z wymogami Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Niniejszy Okolnik zostat sporzadzony przez Spétke w Guernsey i w Polsce i zawiera informacje
dotyczace Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych (ktéra uzalezniona jest od uzyskania
zgody Akcjonariuszy), a w szczegolnosci informacje dotyczace Spoiki i Akcji Dywidendowych, ktére sg
wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa polskiego. Wszelkie informacje zawarte w
niniejszym Okdlniku sg wazne na Dzien niniejszego Memorandum. Wszelkie zmiany warunkéw Oferty
Dywidendy w Formie Akcji Dywidendowych lub tresci niniejszego Okdlnika zostang ogtoszone
Akcjonariuszom w formie Raportu Biezacego.

HARMONOGRAM PODSTAWOWYCH ZDARZEN ZWIAZANYCH Z OFERTA DYWIDENDY W
FORMIE AKCJI DYWIDENDOWYCH

CZYNNOSC[ PODEJMOWANE SA ZAROWNO NA AIM JAK | GPW, Z WYJATKIEM
PRZYPADKOW, W KTORYCH WSKAZANO INACZEJ

Ostateczny termin otrzymania Formularzy godz. 17:00 (czasu 26 czerwca 2008 r.

Wyboru Guernsey) w dniu

WZA godz. 9:30 (czasu Guernsey) 27 czerwca 2008 r.
w dniu

Ogtoszenie wynikébw WZA w Londynie i w 27 czerwca 2008 r.

Warszawie oraz (w zaleznosci od wynikow
WZA) liczby nowych Akcji Zwyklych, ktoére
zostang wyemitowane w ramach Oferty
Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych

Uznanie rachunku cztonkowskiego CREST 11 lipca 2008 r.
Uznanie rachunku w KDPW 11 lipca 2008 r.
Poczatek obrotu Akcjami Dywidendowymi 11 lipca 2008 r.
Wyptaty w gotéwce z tytutu Kolejnej 11 lipca 2008 r.
Dywidendy za 2007 roku

Wystanie ostatecznych dokumentow Akgcji 11 lipca 2008 r.
Dywidendowych
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PISMO OD PREZESA

ATLAS ESTATES LIMITED

(spotki wpisanej do rejestru na wyspie Guernsey pod numerem 44284)

Dyrektorzy: Siedziba:
Quentin Spicer (Prezes) BNP Paribas House
Shelagh Mason 1 St Julian’s Avenue
Michael Stockwell St. Peter Port
Helmut Tomanec Guernsey

GY1 1WA

11 czerwca 2008 r.
Szanowny Akcjonariuszu (oraz, jedynie dla celéw informacyjnych, posiadacze warrantéw)

OFERTA DYWIDENDY W FORMIE AKCJI DYWIDENDOWYCH JAKO ALTERNATYWA DLA
KOLEJNEJ DYWIDENDA ZA 2007 ROKU

Niniejszy dokument stanowi Okdlnik Dodatkowy (ktéry spetnia wymogi memorandum wynikajace z
Ustawy o Ofercie Publicznej), o ktérym mowa w Okdlniku ("Okolnik WZA™) wystanym do Panstwa w
dniu 3 czerwca 2008 roku o zwotaniu zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki Atlas
Estates Limited ("Spotka™) w roku 2008.

Celem niniejszego Okdlnika Dodatkowego jest:
e poinformowanie Akcjonariuszy o Referencyjnym Kursie Wymiany pomiedzy euro a funtem
szterlingiem w dniu 9 czerwca 2008 roku;
e poinformowanie Akcjonariuszy o Cenie Akcji Dywidendowych, stanowigcej cene za ktorg
Akcje Dywidendowe zostang wyemitowane, w petni optacone; oraz
e przedstawienie dodatkowych informacji na temat warunkéw oferowania Akcji Dywidendowych
Akcjonariuszom.

W dniu 3 marca 2008 roku Rada ogtosita o podjeciu uchwaty o wyptacie Akcjonariuszom drugiej
dywidendy w kwocie 16,68 eurocentéw za akcje za rok obrotowy uptywajacy 31 grudnia 2007 roku
(“Kolejna Dywidenda za 2007 rok”). Wedtug Referencyjnego Kursu Wymiany wynoszacego 0,7958
GPB = 1 EUR w Referencyjnym Dniu Wymiany 9 czerwca 2008 roku kwota w funtach szterlingach
Kolejnej Dywidendy za 2007 rok wynosi 13,274 pensow za akcje. Wyptata Kolejnej Dywidendy za
2007 rok podlega zatwierdzeniu Akcjonariuszy na zwoftanym w roku 2008 zwyczajnym walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki (“WZA”). Rada ogtosita ponadto w dniu 16 maja 2008 roku (z
zastrzezeniem uzyskania zatwierdzenia Akcjonariuszy), ze zamierza zaoferowa¢ Akcjonariuszom
mozliwos¢ nabycia prawa do dywidendy z tytutu Kolejnej Dywidendy za 2007 rok catkowicie lub
czesciowo w formie nowych Akcji Zwyklych (“Akcje Dywidendowe”) w Spotce ("Oferta Dywidendy w
formie Akcji Dywidendowych™") zamiast wyptaty w gotowce. Planuje sie wyptate Kolejnej Dywidenda
za 2007 rok na rzecz Akcjonariuszy w gotéwce lub w Akcjach Dywidendowych, (przez Spoétke
reprezentowang przez Rade) na rzecz Akcjonariuszy (odpowiednio) w dniu 11 lipca 2008.

OkdInik WZA zawierat zawiadomienie o zwotaniu WZA w roku 2008 ("Zawiadomienie") na godzine
9:30 w dniu 27 czerwca 2008 roku oraz propozycje uchwat, jakie majg zosta¢ podjete przez WZA. W
przypadku podjecia uchwaty 6 wymienionej w Zawiadomieniu, Akcjonariusze zatwierdzg Oferte
Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych, a jezeli podjeta zostanie uchwata 8 przedstawiona w
Zawiadomieniu, zatwierdzona zostanie Kolejna Dywidenda za 2007 rok.

Pod warunkiem uzyskania zgody Akcjonariuszy, Akcjonariusze dokonajg wyboru otrzymania catosci
lub czesci swojego uprawnienia z tytutu Kolejnej Dywidenda za 2007 rok w ramach Oferty Dywidendy
w formie Akcji Dywidendowych zrealizowanej poprzez akceptacje emisji na ich rzecz Akgcji
Dywidendowych za cene 224,1 pensow za Akcje Dywidendowg (stanowigca $rednig cene rynku
Sredniego z dziennej listy (Daily Official List) Gietdy Papieréw Wartosciowych w Londynie z pieciu
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kolejnych dni roboczych poczawszy od 4 czerwca 2008) ("Cena Akcji Dywidendowych"). Pod
warunkiem uzyskania zgody i akceptacji Akcjonariuszy na Oferte Dywidendy w formie Akgji
Dywidendowych, Rada zamierza dokona¢ przydziatu do 2.664.163 Akcji Dywidendowych (ktore
stanowity bedg okoto 5,92 procent liczby Akcji Zwyklych (z wytaczeniem akcji wkasnych posiadanych
przez Spotke), ktére zostaly wyemitowane na Dzien niniejszego Memorandum).

Oferta Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych pozwoli Akcjonariuszom na podwyzszenie ich
udziatéw w Spotce bez ponoszenia kosztow prowizji maklerskich i podobnych wydatkow. Rozwigzanie
to przyniesie z kolei Spotce korzysé w postaci mozliwosci zatrzymania wiekszej ilosci srodkéw
pienieznych w Spotce, ktére zostatyby w innej sytuacji przeznaczone na wyptate dywidendy.

W odniesieniu do Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych nie zostaty zawarte umowy
gwarancji (subemisyjne), a prawo do objecia Akcji Dywidendowych jest niezbywalne.

Jezeli Kolejna Dywidenda za 2007 rok i Oferta Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych zostang
zatwierdzone przez Akcjonariuszy, przewiduje sie, ze maksymalna liczba Akcji Dywidendowych
wyemitowanych na mocy Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych zostanie ogtoszona w dniu
27 czerwca 2008 roku. Przewiduje sie, ze wszystkie Akcje Dywidendowe zostang dopuszczone do
obrotéw na AIM a wszystkie zdematerializowane Akcje Dywidendowe zostang dopuszczone do
notowan na GPW w dniu 11 lipca 2008 roku.

Prosimy o przeczytanie niniejszego Okodlnika i Formularza Wyboru w catosci w celu uzyskania
dodatkowych informacji na temat sposobu przyjecia Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych.

Do niniejszego Okolnika dotaczony jest Formularz Wyboru. Jezeli zamierzajg Panstwo przyja¢ Oferte
Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych prosimy o niezwtoczne wypeienie i odestanie Formularza
Wyboru zgodnie z pisemnym instrukcjami. Formularz Wyboru nalezy doreczy¢ do Computershare
Investor Services (Cl) Limited, P.O. Box 83, Ordnance House, 31 Pier Road, St. Helier, Jersey, JE4
8PW tak aby zostat OTRZYMANY NIE POZNIEJ NIZ O GODZINIE 17:00 (CZASU GUERNSEY) W
CZWARTEK 26 CZERWCA 2008 ROKU w zatgczonej kopercie (optaconej na potrzeby odestania w
Zjednoczonym Krélestwie).

Oferta Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych stanowi mozliwos¢ zwiekszenia przez
Akcjonariuszy swojej inwestycji w Spéice, a Dyrektorzy wyrazaja jednomysing opinie, ze lezy
to w najlepszym interesie wszystkich Akcjonariuszy. Dyrektorzy zachecaja Akcjonariuszy do
dokonania wyboru otrzymania ich uprawnienia z tytulu Kolejnej Dywidendy za 2007 rok w
formie Akcji Dywidendowych.

Z powazaniem

Quentin Spicer
Prezes
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INFORMACJE OGOLNE

1. EMITENT
Firma Atlas Estates Limited
Forma prawna spoétka akcyjna (company limited by shares)
Siedziba i adres dla korespondenciji BNP Paribas House
1 St Julian’s Avenue
St. Peter Port
Guernsey GY1 1WA
Wiasciwosé zatozenia spotki Guernsey
Telefon +(44) 01481 750 850
Faks +(44) 01481 731 799
E-mail info@atlasestatesltd.com
Witryna internetowa www.atlasestates.com
Miejsce rejestracji Guernsey
Numer rejestracji 44284

2. UDOSTEPNIONE DOKUMENTY

Kopie wymienionych ponizej dokumentéw zostang udostepnione w siedzibie Spotki pod
adresem: BNP Paribas House, 1 St Julian’s Avenue, St. Peter Port, Guernsey, GY1 1WA oraz
w siedzibie Atlas Management Company (Poland) Sp. z 0.0. przy ul. Jana Pawia Il 23, 00-854
Warszawa, Polska, w godzinach urzedowania od dnia bezposrednio nastepujacego po WZA do
dnia przypadajacego 30 dni od daty dopuszczenia Akcji Dywidendowych do obrotu na AIM oraz
notowan zdematerializowanych Akcji Dywidendowych na GPW:

¢ kopia swiadectwa zatozycielskiego (inkorporacji) Spoétki;

e Statut (memorandum and articles of association) Spofki (ktore sg takze obecnie dostepne
na stronie internetowej Spotki www.atlasestates.com);

e ninigjszy OKkoInik, ktéry przedstawia warunki Oferty Dywidendy w formie Akgciji
Dywidendowych;

o czysty Formularz Wyboru;

e kopia uchwaly Rady, upowazniajacej Spoétke (po uzyskaniu zgody Akcjonariuszy) do
zawarcia umowy z KDPW w sprawie rejestracji Akcji Dywidendowych; oraz

e kopia uchwaly Rady o przydziale (po uzyskaniu zgody Akcjonariuszy) do 2.664.163 Akcji
Dywidendowych.

Spotka zostata zatozona i prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z postanowieniami prawa Guernsey, a
tym samym niektére dokumenty, o ktérych mowa w odpowiednich postanowieniach prawa
polskiego moga nie mie¢ zastosowania do Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych.
Oferta Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych sktadana jest Akcjonariuszom w Dniu
ustalenia Prawa do Dywidendy proporcjonalnie do ich odpowiednich udziatbw w kapitale
zaktadowym Spotki. Na WZA zwotanym na 27 czerwca 2008 roku Spétka starata sie bedzie o
uzyskanie zgody Akcjonariuszy na emisje Akcji Zwyktych ponizej NAV na Akcje Zwykta.
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WARUNKI OFERTY

Posiadacze Akcji Zwyklych wpisani do rejestru czionkdw Spotki na koniec dnia pracy (czasu
Guernsey) w dniu 6 czerwca 2008 roku (“Dzien Ustalenia Prawa do Dywidendy”’) moga
dokona¢ wyboru otrzymania jednej Akcji Dywidendowej na kazde 16,883 Akcji Zwyktych
zarejestrowanych w tym dniu na ich rzecz w zamian za wyptate dywidendy w gotéwce w kwocie
13,274 pensdéw za Akcje Zwyktg (stanowiacej rownowartos¢ w funtach szterlingach kwoty 16,68
eurocentow na Akcje Zwyklg Kolejnej Dywidendy za 2007 rok wedtug Referencyjnego Kursu
Wymiany). Oferta Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych sktadana jest Akcjonariuszom w
Dniu Ustalenia Prawa do Dywidendy proporcjonalnie do ich odpowiednich udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki. Wybor moze zosta¢ dokonany w stosunku do wszystkich lub czesci Akcji
Zwyktych posiadanych przez Akcjonariusza. Prawo wyboru jest niezbywalne. Akcjonariusze
mogg dokona¢ wyboru otrzymania Akcji Dywidendowych w zamian za gotéwke jezeli kwota
Kolejnej Dywidendy za 2007 roku nalezna na rzecz danego Akcjonariusza przekracza kwote
Ceny Akcji Dywidendowych. Wszelkie instrukcje wydane przez Akcjonariusza w Formularzu
Wyboru sg nieodwotalne.

Z chwilg przydziatu Akcje Dywidendowe zostang uznane za w petni optacone a tym samym
beda réwnorzedne w stosunku do istniejacych Akcji Zwyktych pod wzgledem dywidendy oraz
pod wszelkimi innymi wzgledami, z zastrzezeniem postanowien statutu (memorandum and
articles of association) Spotki. Akcje Dywidendowe nie upowazniajg ich posiadacza do
otrzymania jakiejkolwiek dywidendy ogtoszonej za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku, lecz
upowazniajg ich posiadacza do otrzymywania wszystkich pozostatych dywidend ogtoszonych w
zwigzku z okresami od 1 stycznia 2008 roku (lecz, dla unikniecia watpliwosci, z wytaczeniem
Kolejnej Dywidendy za 2007 rok), ktore, jezeli zostang ogtoszone, beda wyptacane w euro.

Oferta Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych uzalezniona jest od (i) podjecia Uchwaty 6
okreslonej w Zawiadomieniu, zatwierdzajacej Oferte Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych
oraz podjecia Uchwaty 8 okreslonej w Zawiadomieniu, zatwierdzajgcej wyptate przez Spotke
Kolejnej Dywidendy za 2007 rok (obydwie uchwaly zostaty przedstawione w zawiadomieniu
Spotki o WZA w roku 2008); oraz (ii) dopuszczenia Akcji Dywidendowych do obrotéw na AIM i
GPW (dopuszczenie wszystkich Akcji Dywidendowych w formie zdematerializowanej do obrotu
na rynku regulowanym GPW).

Jezeli wybdr Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych nie zostanie dokonany, taczna

dywidenda w gotoéwce nalezna z tytutu Kolejnej Dywidendy za 2007 roku wyniesie 7.502.343,74
EUR.

PODSTAWA PRZYDZIALU

Obliczenie ile Akcji Dywidendowych moga Panstwo otrzyma¢ w zamian za gotowke

KROK 1: Obliczenie kwoty naleznej Panstwu Kolejnej Dywidendy za 2007 roku w funtach
szterlingach

Kwota naleznej Panstwu Kolejnej Dywidendy za 2007 rok obliczana jest poprzez pomnozenie kwoty
13,274 pensow (stanowigcej rownowartos¢ kwoty 16,68 eurocentow wedtug Referencyjnego Kursu
Wymiany) przez liczbe Akcji Zwyktych posiadanych przez Panstwa w Dniu Ustalenia Prawa do
Dywidendy (zgodnie z Polem A Formularza Wyboru).

KROK 2: Obliczenie Panstwa Maksymalnego Uprawnienia do Akcji Dywidendowych,
stanowiacego maksymalna liczbe Akcji Dywidendowych, ktére moga Panstwo otrzymaé¢ w
zamian za gotowke

Maksymalna liczba Akcji Dywidendowych, ktére moga Panstwo otrzymaé w zamian za gotoéwke
obliczana jest poprzez podziat tacznej kwoty Kolejnej Dywidendy za 2007 rok w funtach szterlingach
ptatnej na Panstwa rzecz i obliczonej zgodnie z KROKIEM 1, przez kwote 224,1 pensow (Cena Akcji
Dywidendowych) a nastepnie zaokraglana w doét do petnej liczby Akcji Zwyktych. Wyjasnienie
dotyczace utamkowych uprawnien przedstawione jest w paragrafie 3 ponizej.
Przyktadowo, jezeli posiadajg parnstwo 10.000 Akcji Zwyktych, sgq Parnstwo uprawnieni do
maksymalnie 592 Akcji Dywidendowych, co stanowi liczbe nowych Akcji Zwyktych zaokraglong
w dét obliczong jak nizej:

10.000 (posiadanych Akciji Zwyktych) x 13,274 pensow (Kolejna Dywidenda za 2007 rok)
224,1 penséw (Cena Akcji Dywidendowych)




Uprawnienie do jednej (1) Akcji Dywidendowej na kazde 16,883 Akcji zwykiych
zarejestrowanych na rzecz Akcjonariusza w Dniu Ustalenia Prawa do Dywidendy zostato
obliczone na podstawie dywidendy w kwocie 13,274 penséw na Akcje Zwyklg (stanowigcg
rownowartos¢ kwoty 16,68 eurocentow na Akcje Zwykta wedlug Referencyjnego Kursu
Wymiany) i Ceny Akcji Dywidendowej w kwocie 224,1 penséw. Cena Akcji Dywidendowej
stanowi $rednig cene notowan z rynku $redniego z dziennej listy (Daily Official List) Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Londynie z pieciu kolejnych dni poczgwszy od dnia, w ktérym Akcje
Zwykte byly notowane bez prawa do dywidendy (ex-dividend date) w stosunku do Kolejnej
Dywidendy za 2007 rok (tzn. 4, 5, 6, 9 i 10 czerwca 2008 roku).

UPRAWNIENIA ULAMKOWE

Spdtka moze emitowaé na rzecz Akcjonariuszy wytgcznie catkowite Akcje Zwykte a tym samym
utamkowe Akcje Dywidendowe nie bedg przyznawane. W zakresie w jakim w innych
okolicznosciach Akcjonariusz otrzymatby utamkowe uprawnienia, uprawnienie Akcjonariusza
zostanie zaokraglone w dot do najblizszej liczby catkowitej. Wszelkie salda gotowkowe
wynikajgce z utamkowych uprawnieh zostang wyptacone Akcjonariuszowi w gotéwce czekiem w
dniu 11 lipca 2008 roku.

W JAKI SPOSOB DOKONAC WYBORU

Wypetnienie Formularza Wyboru

WYBOR OTRZYMANIA AKCJI DYWIDENDOWYCH ZAMIAST GOTOWKI Z TYTULU
CALKOWITEGO LUB CZESCIOWEGO UPRAWNIENIA DO DYWIDENDY

Prosimy zaznaczy¢ (x) w odpowiedniej czesci POLA B na Formularzu Wyboru
ORAZ, JEZELI ZAMIERZAJA PANSTWO DOKONAC CZESCIOWEGO WYBORU

Prosimy wypetni¢ POLE C poprzez okreslenie liczby Akcji Dywidendowych, ktére chcieliby
Panstwo otrzymac.

W celu otrzymania calkowitej dywidendy w gotéwce (w euro, lub zgodnie z Panstwa
wyborem, w funtach szterlingach) nie jest wymagane podejmowanie zadnych dziatan.

Akcjonariusze zamierzajacy uczestniczy¢ w Ofercie Dywidendy w formie Akgcji
Dywidendowych musza wypelni¢ Formularz Wyboru i odesta¢ go do Computershare
Investor Services (Channel Islands) Limited, Ordnance House, 31 Pier Road, St Helier,
Jersey, JE4 8PW (“Rejestratorzy”) by nie pézniej niz o godzinie 17:00 ( czasu Guernsey) w
dniu 26 czerwca 2008 roku.

AKCJONARIUSZE ZAGRANICZNI

Poza Zjednoczonym Krolestwem, wyspg Guernsey i Polskg kazdy z Akcjonariuszy, ktory
zamierza dokona¢ wyboru Akcji Dywidendowych, zobowigzany jest do zapewnienia, ze wybér
otrzymania takich akcji bedzie wazny bez zadnych dodatkowych zobowigzan wobec Spoétki oraz
ze dziatat w tym zakresie w petni zgodnie z przepisami prawa odpowiedniej jurysdykcji, wigcznie
z uzyskaniem wszelkich zezwolen rzadowych i innych, ktére mogg by¢ wymagane oraz ze
dopetnit wszystkich innych formalno$ci, do przestrzegania ktorych byt zobowigzany na danym
terytorium.

Otrzymanie Formularza Wyboru nie stanowi zaproszenia do dokonania wyboru we ktérych
jurysdykcjach, w ktorych zaproszenie takie bytoby niezgodne z prawem i w takim przypadku
Formularz Wyboru zostaje wystany wylacznie z celach informacyjnych.

JEZELI DOKONALI PANSTWO OSTATNIO NABYCIA AKCJI ZWYKLYCH

Jezeli nabyli Panstwo Akcje Zwykle przez Dniem Ustalenia Prawa do Dywidendy, lecz nie
zostalo to wpisane do rejestru a chcieliby Panstwo otrzymac¢ Akcje Dywidendowe zamiast




10.

1.

12,

13.

dywidendy w gotowce, powinni Panstwo niezwtocznie porozumiec sie ze swoim maklerem lub
posrednikiem.

JEZELI OSTATNIO DOKONALI PANSTWO ZBYCIA AKCJI ZWYKLYCH

Jezeli sprzedali Panstwo catos¢ lub cze$¢ swojego pakietu Akcji Zwykilych przed Dniem
Ustalenia Prawa do Dywidendy, lecz powyzsze Akcje Zwykie sg ujete w liczbie wymienionej w
Formularzu Wyboru, powinni Panstwo niezwtocznie porozumieé¢ sie ze swoim maklerem lub
posrednikiem. Panstwa makler lub posrednik udzieli Panstwu informacji co do dziatania, ktére
powinni Panstwo podja¢ w tej sytuacji.

JEZELI POSIADAJA PANSTWO WIECEJ NIZ JEDEN ZAREJESTROWANY PAKIET

Jezeli Panstwa Akcje Zwykte sg wpisane do rejestru cztonkdéw na wiecej niz jednym rachunku,
otrzymajg Panstwo wiecej niz jeden Formularz Wyboru. Oddzielne Formularze Wyboru musza
zosta¢ wypetnione w stosunku do kazdego rachunku, jezeli zamierzajg Panstwo dokonaé
wyboru Akcji Dywidendowych zamiast gotowki. Pragniemy zauwazy¢, dla odniesien w
przyszitosci, ze mogg Panstwo zwrdci¢ sie do rejestratora Spotki z wnioskiem o konsolidacje
posiadanych przez Panstwa pakietow.

WYDANIE | NOTOWANIE AKCJI DYWIDENDOWYCH

Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Akcji Dywidendowych do notowan na AIM. Ponadto,
z chwilg dokonania przydziatu Akcji Dywidendowych przez Rade ztoZzony zostanie wniosek o
dopuszczenie Akcji Dywidendowych w formie zdematerializowanej do obrotu i notowan na
GPW. Przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie Akcji Dywidendowych do obrotu na GPW
Akcje Dywidendowe zostang zarejestrowane w Polsce w depozycie prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych poprzez system rozliczeniowy Euroclear Bank
wystepujacy jako posrednik pomiedzy Euroclear a systemem KDPW (na wniosek o rejestracje
Akcji Dywidendowych w KDPW). Dopuszczenie do notowan i notowania Akcjami
Dywidendowymi powinny nastgpi¢ dnia 11 lipca 2008 roku na AIM i GPW. Z chwilg przydziatu
Akcje Dywidendowe bedg réwnorzedne pod wszelkimi wzgledami w stosunku do istniejacych
wyemitowanych Akcji Zwyktych oraz beda wliczane na potrzeby ustalania przysztych praw do
dywidendy (z wylaczeniem praw do uzyskania dywidend ogtoszonych za rok zakohczony 31
grudnia 2007 r.) i wszelkich innych podziatéw ogtoszonych lub wyptaconych z tytutu Akcji
Zwyktych. Akcjonariusze posiadajacy Akcje Zwykie w formie dokumentu proszeni sg o
przeczytanie informacji znajdujacej sie na stronie tytutowej niniejszego dokumentu.

INFORMACJE DODATKOWE

Zgodnie z wymogami niniejszy Okolnik powinien zosta¢ sporzadzony i wydany Akcjonariuszom
z okreslonymi informacjami w celu zaspokojenia wymogoéw jakie musi spetnia¢ memorandum
zgodnie z art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w zwigzku z oferowaniem przez Spoétke
nowych Akcji Zwyktych na rzecz Akcjonariuszy w ramach zaspokojenia zobowigzan z tytutu
Kolejnej Dywidendy za 2007 rok i wniosku o dopuszczenie takich nowych Akcji Zwykilych do
obrotéw na AIM oraz notowan i obrotéw na WSE.

Oferta Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych uwarunkowana jest od uzyskania zgod
Akcjonariuszy a tym samym dokfadna liczba Akcji Dywidendowych, z tytutu ktérych otrzymano
wazne Formularze Wyboru, zostanie ujawniona publicznie dopiero po podjeciu wymaganych
uchwat przez WZA w roku 2008, zwotanym na 27 czerwca 2008. Spétka ogtosi wyniki WZA
2008 w standardowy sposoéb oraz w formie Raportu Biezgcego.

Spdtka nie finansuje w zaden sposob emisji Akcji Dywidendowych.

PODATKI

Skrocony opis konsekwencji podatkowych dla Akcjonariusza dokonujgcego wyboru otrzymania
naleznej im Kolejnej Dywidendy za 2007 rok w formie Akcji Dywidendowych zamiast w gotéwce
zostat przedstawiony w Okoélniku WZA i zostata powtdrzona ponizej.



Niniejszy skrot informacji przedstawia wytgcznie informacje ogdine, a konsekwencje podatkowe
dokonywanych wyboréw mogg rézni¢ sie w zaleznoéci od Panstwa konkretnych uwarunkowan.
Zgodnie z powyzszym, Rada zarekomendowata Akcjonariuszom uzyskanie porady finansowej
od ich maklera, bankiera, prawnika, ksiegowego lub innego niezaleznego doradcy finansowego
(ktory bytby upowazniony do $wiadczenia takich ustug w Zjednoczonym Kroélestwie zgodnie z
ustawg o ustugach i rynkach finansowych z 2000 roku - Financial Services and Markets Act
2000).

Konsekwencje podatkowe dla Akcjonariusza dokonujgcego wyboru otrzymania Akgcji
Dywidendowych w zamian za Dywidende za 2007 rok zalezg od osobistych uwarunkowan
danego Akcjonariusza. Dyrektorzy Atlas zostali poinformowani, ze zgodnie z aktualnymi
przepisami prawa Zjednoczonego Krélestwa i Polski oraz wydanymi lokalnymi interpretacjami
prawa podatkowego i praktyki, konsekwencje prawa podatkowego dla Akcjonariuszy bedacych
rezydentami w tych krajach w celach podatkowych zostang szczegdtowo opisane ponize;j.
Niemniej jednak przed dokonaniem wyboru, Akcjonariusze powinni uzyskaé¢ indywidualng
porade w zakresie konsekwencji podatkowych dla swojej konkretnej sytuaciji.

Niniejsze streszczenie konsekwencji podatkowych nie jest ani wyczerpujace, ani nie uwzglednia
sytuacji Akcjonariusza, ktéory w celach podatkowych uznawany jest za nierezydenta w
Zjednoczonym Krolestwie lub w Polsce. Zostalo opracowane na podstawie przepiséw prawa
podatkowego Zjednoczonego Krélestwa i Polski a takze wydanymi interpretacjami dotyczacymi
prawa podatkowego i praktyki, obowigzujagcymi w dacie niniejszego dokumentu, ktére mogg
podlega¢ zmianom, takze ze skutkiem wstecznym. Jezeli Akcjonariusze brytyjscy nie sg pewni
co do wplywu na ich sytuacje podatkowg lub jezeli akcje przechowywane sg w rejestrze (z
oddziatami rejestrow wigcznie) znajdujgcych sie w kraju odmiennych od kraju, ktérego sg
rezydentami dla celéw podatkowych, powinni skonsultowaé sie ze swoim doradcg
inwestycyjnym, a Akcjonariusze polscy powinny porozumie¢ sie z odpowiednim zawodowym
doradca.

Zjednoczone Krélestwo

A. Rezydenci Zjednoczonego Krolestwa — osoby fizyczne (z wylaczeniem
powiernikow - trustees)

Jezeli osoba fizyczna dokona wyboru objecia Akcji Dywidendowych, przydzielone akcje nie
stanowig dochodu podlegajacego opodatkowaniu podatkiem dochodowym w Zjednoczonym
Krélestwie.

Na potrzeby zobowigzania osoby fizycznej z tytutu podatku od dochodéw kapitatowych Akcje
Dywidendowe traktowane beda jako stanowigce czesc¢ istniejacego zbioru akcji. Do nowych
akcji nie jest przypisany zaden koszt podstawowy i uznaje sie, ze zostaty one otrzymane w
chwili nabycia pierwotnych akc;ji.

B. Powiernicy (trustees) — rezydenci Zjednoczonego Krélestwa

Postanowienia dotyczace opodatkowania dywidendy w formie akcji dywidendowych dotyczg w
réownym zakresie powiernikdw i osoby fizyczne bedace rezydentami Zjednoczonego Krélestwa.
W zwigzku z powyzszym uznaje sie takze, ze powiernicy nie uzyskali zadnego dochodu z tytutu
przydziatu Akcji Dywidendowych. Rzeczywiste opodatkowanie dywidendy otrzymanej przez
powiernikdow zalezato bedzie od rodzaju funduszu powierniczego. W przypadku jakichkolwiek
watpliwosci, Akcjonariusze powinni niezwiocznie skonsultowac sie z doradca podatkowym.

Opodatkowanie zyskéw kapitatowych funduszy powierniczych z tytutu dywidendy w formie akcji
dywidendowych jest takze identyczne jak w przypadku oséb fizycznych, poniewaz Akcje
Dywidendowe stanowig czes¢ istniejagcego udziatu i nie istnieje zaden koszt podstawowy
przypisany przydzielonym akcjom.



C Akcjonariusze bedacy podmiotami prawnymi i rezydentami Zjednoczonego
Krélestwa

Emisja Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych nie bedzie stanowita dochodu
inwestycyjnego typu franked investment income wobec Akcjonariuszy bedacych podmiotami
prawnymi i rezydentami Zjednoczonego Krolestwa. Oferta Dywidendy w formie Akcji
Dywidendowych stanowi efektywnie kapitat i nie podlega podatkowi od oséb prawnych w chwili
emisji.

Jednakze dla celéow podatku od zyskow kapitatowych taczny udziat nie zostanie dodany do
kosztu podstawowego (base cost).

D. Fundusze zwolnione — rezydenci Zjednoczonego Krélestwa

Kredyt podatkowy z tytutu Dywidendy za 2007 ma charakter wytacznie notional a tym samym
nie istnieje mozliwo$¢ wnioskowania o zwrot kredytu podatkowego.

Polska
A. Osoby fizyczne bedace rezydentami polskimi

Z perspektywy polskiego podatku dochodowego od oséb fizycznych (,PIT”) dywidendy,
traktowane jako przychdéd z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, sg sklasyfikowane jako
zyski kapitatowe.

Ustawa o PIT nie zawiera zadnych szczegdlnych uregulowan dotyczacych wyptaty dywidend w
formie niepienieznej. Dlatego tez Oferta Dywidendy w Formie Akcji Dywidendowych (na skutek
ktérej wzrasta istniejacy udziat kapitatowy Akcjonariusza w Spoéice) finansowana przez
kapitalizacje rezerw jest traktowana jako inny typ dochodu z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych. W rezultacie, zasady opodatkowania majgce zastosowanie do Kolejnej Dywidendy
za 2007 r. wyptacanej w formie pienieznej i dywidendy wyptacanej w ramach Oferty Dywidendy
w Formie Akcji Dywidendowych sg takie same.

Dywidendy wyptacane przez Spotke na rzecz polskiego Akcjonariusza bedgcego osobg
fizyczng nie sg wliczane do jego catkowitego dochod osiagnietego na Swiecie i podlegajacego
opodatkowaniu wedtug skali progresywnej. Zyski kapitalowe sg osobnym Zrédtem dochodu
polskiej osoby fizycznej i podlegajg opodatkowaniu podatkiem w wysokosci 19%. Nie ma
mozliwosci odliczenia podstawowych kosztéw podatkowych z dochodu z tytutu dywidendy.

Istnieje mozliwo$¢ zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu poprzez zastosowanie zwyklego
kredytu podatkowego. W rezultacie, polska osoba fizyczna uzyskujgca Kolejng Dywidende za
2007 r. moze odliczy¢ podatek uprzednio potracony u zrédta przez Spotke w odniesieniu do
takiej dywidendy. Jednakze wysokos¢ takiego odliczenia nie moze przekracza¢ kwoty podatku
obliczonego wedtug stawki 19%.

Wysokos¢ podatku z tytutu Kolejnej Dywidendy za 2007 r. w Polsce oraz wysokos¢ podatku
potragconego u zrédta musi zosta¢ ujawniona przez Akcjonariusza w rocznej deklaracji
podatkowe;j.

Poniewaz Polska nie podpisata umowy o zapobieganiu podwdjnemu opodatkowaniu z
Guernsey, nie sg dostepne zadne inne preferencyjne rozwigzania podatkowe. Podobnie, nie
majg zastosowanie zadne ulgi podatkowe okreslone w dyrektywach europejskich.

B. Akcjonariusze - osoby prawne bedace rezydentami polskimi

Z perspektywy polskiego podatku dochodowego od oséb prawnych (,,CIT”) dywidendy,
traktowane sg jako przychdéd z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych.

Ustawa o CIT nie zawiera zadnych szczegdlnych uregulowan dotyczacych wyptaty dywidend w
formie niepienieznej. Dlatego tez, Oferta Dywidendy w Formie Akcji Dywidendowych (na skutek



ktérej nastepuje wzrost istniejacego udziatu danego Akcjonariusza w kapitale zaktadowym
Spotki) finansowana przez kapitalizacje rezerw jest traktowana jako inny typ dochodu z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych. W rezultacie, zasady opodatkowania majace zastosowanie
do Kolejnej Dywidendy za 2007 r. wyptacanej w formie pienieznej i dywidendy wyptacanej w
ramach Oferty Dywidendy w Formie Akcji Dywidendowych sg takie same.

Kolejna Dywidendy za 2007 r. wyptacona przez Spotke na rzecz polskiego Akcjonariusza
bedacego osobg prawng bedzie opodatkowana standardowg stawka podatku dochodowego od
os6b prawnych w wysokosci 19%. Wysokosé dywidendy nie stanowi oddzielnego zrédta
dochodu, lecz powinna by¢ doliczona do catkowitego dochodu Akcjonariusza osiggnietego na
Swiecie i podlegajgcego opodatkowaniu jako regularny dochdd z dziatalnosci gospodarczej. Nie
ma mozliwosci odliczenia podstawowych kosztéw podatkowych z dochodu z tytutu dywidendy.

Istnieje mozliwo$¢ zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu poprzez zastosowanie zwyklego
kredytu podatkowego. W rezultacie, Akcjonariusz otrzymujacy Kolejng Dywidende za 2007 r.
moze odliczy¢ podatek uprzednio potrgcony u zrédta przez Spétke z tytutu takiej dywidendy.
Niemniej jednak, wysoko$¢ takiego odliczenia jest ograniczona do wysoko$ci podatku
obliczanego od dochodu osiggnietego na $wiecie i podlegajgcemu opodatkowaniu w
odniesieniu do Kolejnej Dywidendy za 2007 r.

Poniewaz Polska nie podpisata umowy o zapobieganiu podwdjnemu opodatkowaniu z
Guernsey, nie sg dostepne zadne inne preferencyjne rozwigzania podatkowe. Podobnie, nie
majg zastosowania zadne ulgi podatkowe okreslone w dyrektywach europejskich.

C. Zwolnienie podatkowe dla funduszy bedacymi polskimi rezydentami

Fundusze inwestycyjne utworzone zgodnie z przepisami polskiej ustawy o funduszach
inwestycyjnych (,Fundusz Inwestycyjny”) sa zwolnione z podatku dochodowego od oséb
prawnych (CIT). Dlatego tez wszelkie dywidendy wyptacane przez Spoétke na rzecz takiego
mechanizmu nie podlegajg podatkowi dochodowemu w Polsce na poziomie Funduszu
Inwestycyjnego. Jednak z zwigzku z brakiem dochodu podlegajacemu opodatkowaniu, podatki
potracane u zrodta w odniesieniu do Kolejnej Dywidendy za 2007 r. (bez wzgledu na to czy
zostanie ona wyptacona w formie pienieznej czy w formie nowych akcji zwyktych w kapitale
zaktadowym Spotki) nie zostang odzyskane przez Fundusz Inwestycyjny.

POROWNANIE PROPOZYCJI DOTYCZACYCH DYWIDENDY | OPODATKOWANIA

Opisane ponizej ogodlne konsekwencje podatkowe wynikajg z przepisow prawa podatkowego
obowigzujacych na dzieh 4 czerwca 2008 roku.

Akcjonariuszom zaleca sie uzyskanie porady swoich profesjonalnych doradcow dotyczacych ich
szczegolnego osobistego statusu.

OPODATKOWANIE — ZJEDNOCZONE KROLESTWO

Kolejna Dywidenda za 2007 rok Oferta Dywidendy w formie
(w gotowce) Akcji Dywidendowych

Osoby fizyczne Podlegajg opodatkowaniu

podatkiem dochodowym. Nie podlegaja opodatkowaniu

podatkiem dochodowym.
Zgodnie z projektami okreslonymi
w ustawie podatkowej Finance Bill ~ Akcje w spoétce zagranicznej

2008, dywidendy pieniezne przydzielone Akcjonariuszom ze
wyptacone po 5 kwietnia 2008 r. na  Zjednoczonego Krolestwa nie sg
rzecz Akcjonariuszy uwazane za dochdd
mniejszosciowych w spoifce podlegajacy opodatkowaniu dla

celéw podatkowych w




zagranicznej (0 wysokoSci
mniejszej niz 10%), podlegaja
opodatkowaniu podatkiem
dochodowym z tytutu dywidendy
pienieznej ubruttowionej o 11,1%
odzwierciedlajacej kredyt
podatkowy [notional tax credit] w
wysokosci 10%. Powyzszy kredyt
podatkowy zostaje uznany za
obejmujacy zobowigzanie z tytutu
stawki podatkowej. Kredyt ten nie
podlega zwrotowi.

Podatnicy zobowigzani do zaptaty
podatkow wedtug wyzszych
stawek podatkowych podlegajg
obowigzkowi zaptaty podatku od
dywidendy brutto w wysokosci
32,5% pomniejszonego o 10%
kredytu podatkowego.

Dywidenda podatkowa wyptacana
z tytutu udziatéw w kapitale w
wysokosci 10 procent lub
wyzszych nie uprawnia do kredytu
podatkowego [notional tax credit].

Dywidenda podatkowa wyptacana
z tytutu udziatéw w kapitale w
wysokosci 10 procent lub
wyzszych nie uprawnia do kredytu
podatkowego [notional tax credit].

Zjednoczonym Krélestwie.

Przydzielone akcje nie sg
obcigzone kosztami
podstawowymi na potrzeby
kosztow od zyskow
kapitatowych i uwazane sg za
nabyte w tym samym dniu co
pierwotne akcje, ktoérych
przydzielone akcje dotyczg.

Akcjonariusze
osoby prawne

Nie podlega opodatkowaniu jezeli
akcje znajdujg sie na rachunku
kapitatowym. Podlegaja
opodatkowaniu jezeli akcje sg
zapisane na rachunku obrotowym.

Nie podlega opodatkowaniu w
przypadku emisji AKcji
Dywidendowych. Nie dodawane
do kosztow podstawowych
tacznego udziatu.

Zwolnione srodki

Nie podlega opodatkowaniu.

Brak mozliwosci ubiegania sie o
zwrot kredytu podatkowego

Nie podlega opodatkowaniu.

OPODATKOWANIE - POLSKA

Kolejna Dywidenda za 2007 rok Oferta Dywidendy w formie

(w gotowce)

Akcji Dywidendowych

Osoby fizyczne

Przychéd podlegajacy
opodatkowaniu traktowany jako
dochdd z tytutu udziatu w zyskach

Podobnie

0s6b prawnych. Nie ma mozliwosci
odliczenia podstawowych kosztow
podatkowych.

Oddzielne zrédta dochodu (zyskéw
kapitatowych) sg opodatkowane




stawka ryczattowa w wysoko$ci
19%.

Dostepny zwykty kredyt podatkowy
dla podatku potrgcanego za
granica.

Nie dostepne zadne preferencyjne
rozwigzania podatkowe na mocy
konwenciji podatkowej lub
przepiséw unijnych.

Akcjonariusze
osoby prawne

Przychdd podlegajacy Podobnie

opodatkowaniu traktowany jako
dochdd z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych. Nie ma mozliwosci
odliczenia podstawowych kosztow
podatkowych.

Powinien by¢ wliczony do catego
dochodu osiagnietego na swiecie i
opodatkowany 19% podatkiem
dochodowym.

Dostepny zwykty kredyt podatkowy
dla podatku potrgcanego za
granica.

Nie dostepne Zzadne preferencyjne
rozwigzania podatkowe na mocy
konwencji podatkowej lub
przepiséw unijnych.

Zwolnione srodki

Nie podlega opodatkowaniu. Podobnie.

Brak mozliwosci ubiegania sie o
zwrot kredytu podatkowego.




"AIM"

"Akcje Dywidendowe"

"Akcje Zwykte"

"Akcjonariusze”

"Cena Akcji
Dywidendowych"

"Data niniejszego
Memorandum”

"Dyrektorzy"

"Dzien Ustalenia Prawa do
Dywidendy"

"Euroclear”

"Formularz Wyboru"

"Gietda Papieréw
WartoSciowych w
Londynie” lub “LSE"

HGPW"
"Grupa"
"KDPW"

"Kolejna Dywidenda za
2007 rok"

"Maksymalne Uprawnienie
do Akcji Dywidendowych"

"NAV na Akcje Zwyktq "

DEFINICJE

Alternative Investment Market, alternatywny rynek inwestycyjny
prowadzony przez Londynska Gietde Papieréw Wartosciowych;

do 2,664,163 nowych Akcji Zwyktych, ktére zostang wyemitowane w
petni optacone zgodnie z postanowieniami Oferty Dywidendy w formie
Akcji Dywidendowych;

akcje zwykie o wartosci 0,01 euro kazda w kapitale zaktadowym
Spokki, z ktérych wynikajg prawa oraz ograniczenia okreslone w
Statucie;

posiadacze Akcji Zwyktych w kapitale zakladowym Spotki;

2241 penséw za nowg Akcje Zwykia, stanowigca $rednig cene
notowan z rynku sredniego z dziennej listy (Daily Official List) Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Londynie z pieciu kolejnych dni, w ktérych
odbywajg sie notowania poczawszy od dnia, w ktérym akcje zostang
wprowadzone do notowan bez dywidendy (ex-dividend date) w
stosunku do Kolejnej Dywidendy za 2007 rok (4 czerwca 2008 r.);

data wydania niniejszego Okdlnika, czyli 11 czerwca 2008 roku;

dyrektorzy Spotki;

dzien ustalenia prawa do otrzymania Dywidendy za 2007 rok i
skorzystania z Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych, co
nastapi wraz z korncem dnia pracy (czasu Guernsey) dnia 6 czerwca
2008 r;

Euroclear UK oraz Ireland Limited (spétka zawigzana na mocy
przepiséw prawa Anglii i Walii, zarejestrowana pod numerem
02878738);

formularz wyboru Oferty Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych,
stanowigcy zatacznik do niniejszego Memorandum;

Gietda Papieréw Wartosciowych w Londynie (London Stock Exchange
plc);

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Spotka i jej podmioty zalezne;

Krajowy Depozyt
Warszawie, Polska;

Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w

druga dywidenda za 2007 rok w wysokosci 16,68 eurocenta na Akcje
Zwykta (stanowigcej réwnowartos¢ kwoty 13,274 penséw za Akcje
Zwykta) wedtug Referencyjnej Stopy Wymiany, zadeklarowana dnia 29
lutego 2008 r. za rok 2007, ktéra zostanie wyptacona 11 lipca 2008 r.

maksymalna catkowita liczba Akcji Zwyktych, ktére Akcjonariusz
uprawniony jest otrzyma¢ w wyniku waznego wyboru przyjecia Oferty
Dywidendy w formie Akcji Dywidendowych (uprawnienia utamkowe
zaokraglane sg w dot);

catkowite aktywa Grupy pomniejszone o jej catkowite zobowigzania
(ktorych warto$¢ zostanie okreslona przez Dyrektoréw) podzielone
przez liczbe Akcji Zwyklych w emisji w danym dniu, przy zatozeniu, ze
wszystkie istniejace warranty zostaty wykonane bezposrednio przed tg
datg (przy okreslaniu NAV przyjmuje sie udziaty Grupy w
nieruchomosciach wedtug ostatniej Wyceny, skorygowanej o udziat
procentowy Grupy w tych nieruchomosciach), nie uwzgledniajac akcji
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"NA V"

"Oferta Dywidendy w

formie AKcji
Dywidendowych "

"Okolnik WZA"
"Okolnik”

"Polska"
"Rada"
"Raport Biezgcy"

"Referencyjny Kurs
Wymiany"

"Spétka”

"Statut"”
"Ustawa o Ofercie
Publicznej"

"Wycena"

"Zawiadomienie"

"Zjednoczone Krélestwo"

‘CREST”

“Referencyjny Dzien
Wymiany”

“Zwyczajne Walne
Zgromadzenie

Akcjonariuszy” lub “WZA”

wiasnych Spotki;
wartos¢ aktywow netto;

oferta dywidendy w postaci Akcji Dywidendowych na rzecz tych
Akcjonariuszy, ktérzy w Dniu Ustalenia Prawa do Dywidendy podejma
decyzje o otrzymaniu Kolejnej Dywidendy za 2007 rok w formie
niegotéwkowej;

okélnik z dnia 3 czerwca 2008 r., wystany do Akcjonariuszy;

niniejszy dokument, ktéry spetnia wymogi dotyczace Oferty Dywidendy
w formie Akcji Dywidendowych zgodnie z rozporzgdzeniem polskiego
Ministra Finansow z dnia 6 lipca 2007 roku w sprawie szczegétowych
warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o
ktorym mowa w art. 39 ust. 1 i art. 42 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

Rzeczypospolita Polska;
rada dyrektoréw Spoiki;

raport biezacy opublikowany przez Spétke jako emitenta papieréw
wartosciowych w formie ustalonej na mocy postanowien wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej;

kurs 0,7958 GBP = 1 EUR, stanowigcy Referencyjny Kur Wymiany
pomiedzy euro a funtem szterlingiem, podany w Datastream w
Referencyjnym Dniu Wymiany;

Atlas Estates Limited (spétka zawigzana na mocy przepiséw prawa
Guernsey, zarejestrowana pod numerem 44284);

statut (articles of association) Spotki przyjety w trybie uchwaty
pisemnej dnia 24 lutego 2006 r., z pdzniejszymi zmianami przyjetymi
uchwatami specjalnymi z dnia 16 listopada 2006r. i 13 grudnia 2007r.;

polska ustawa z 29 lipca 2005 rok o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznym z pdzniejszymi zmianami;

wycena posiadanych przez Grupe nieruchomosci i udziatbw w
nieruchomosciach, sporzadzona przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego; oraz

zawiadomienie o zwotaniu WZA zamieszczone w Okdlniku WZA,;
Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocne;;

system komputerowy (zgodnie =z definicig w Regulaminie
Zdematerializowanych  Papierow  Wartosciowych z 2001 r.
(Uncertificated Securities Regulations 2001)) wobec ktérego Euroclear
petni funkcje Operatora (zgodnie z definicjg w tymze Regulaminie);

9 czerwca 2008 roku;

zwyczajne walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spoitki, ktére zostato
zwotane w siedzibie Spoétki na piagtek na godzine 9:30 (czasu
Guernsey) dnia 27 czerwca 2008r. (i odbedzie sie w tym terminie lub
pbézniejszym terminie, na ktdry moze zostaé przesuniete) zgodnie z
zawiadomieniem o WZA,;
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